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DEBATE
Cenario Econdmico diante do impasse politico

DADOS

1) Projecdes e indicadores de Confianca
+ Indicadores de Confiangca com pequena reversao;
* Projecoes
iii) Contas Publicas
« Dados das Contas Publicas
« Aumento do déficit fiscal
iv) Contas Externas
« Balanco de pagamentos
V) Inflag&o
» Desinflacao (projecao de deflacdo em maio e junho)

vi) PIB Setoriais

* Desemprego

* PIB - Industria, Agricultura, Servicos
vii) Economia Internacional



Indicadores
de Confilanca



A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS - Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - Indice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI — indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacao)

FGV: Confianca da Construcéao registra forte queda
FGV: Confianca do Comércio recua em maio
FGV: Confianca do consumidor volta a subir em maio
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico —6 de julho de 2017



FGV: Incerteza na economia tem forte alta em junho
Indice de Incerteza da Economia (IIE-Br)

Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br)
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Fonte: Fiesp, Macro Visdo. Informativo eletronico — 29 de junho de 2017 6



Pessimismo « m) Otimismo

A Reversao do Pessimismo continua

ICC - Indice de Confianca do Consumidor (FGV - Inicio em 2002)

ICOM - indice de Confianca do Comércio (FGV)

ICS —Indice de Confianca dos Servigcos (FGV - teve inicio em junho de 2008)
ICI — Indice de Confianca da Industria (FGV)

ICST - indice de Confianca da Construcéo (FGV - teve inicio em julho de 2010)
ICEI - Indice de Confianca do Empresario Industrial (FIESP/CNI)

Sondagem do Bem-Estar (em fase de implantacéo)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletrénico — 27 e 26 de julho de 2017 /
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Indice de Confianca — Julho 2017

indice de Confianga do Consumidor - ICC
Com ajuste sazonal

ICC procura captar o sentimento
do consumidor em relacdo ao
estado geral da economia e de
suas financas pessoais. mercado
de trabalho, inten¢des de compras
de bens de alto valor
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Indice de Confianca da Construcao — ICST

Com ajuste sazonal
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ICST quatro quesitos: Situacdo Atual
dos Negécios, Carteira de Contratos,
Expectativas: Demanda (3 meses);
em relagéo a evolucdo da Situacdo
dos Negécios da Empresa (6 meses).

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 21 a 27 de julho de 20

indice de Confianca da Inddstria — ICI
Com ajuste sazonal
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*Leituras acima de 50,0 pontos indicam otimismo por parte dos empresarios industriais,
abaixo de 50,0 pontos indicam pessimismo



Grau de
Investimento

Classificacoes das agéncias de risco
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Projecoes
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As projecdes para o PIB de 2017 e 2018.
Boletim FOCUS

Focus: as projecdes do PIB de 2017 apresentou queda, passou para0,34%, vinha de 0,39%, antes
0,50% (e 0,48% e 0,43%). Para 0 ano de 2018, as projecdes se cairam de 2,50% para 2,10% e agora 2%.

Projecoes do crescimento do PIB (Em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 24 de julho de 2017



~

Projecdes para a INFLACAO de 2017 e 2018.
Focus continua reduzindo projecbes do IPCA/17 e 18

FOCUS

Projecoes do IPCA para 2017 e 2018 (Em %)
Boletim FOCUS
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 24 de julho de 2017



FOCUS

Projecoes para a Taxa Selic de 2017 e 2018

Fim de periodo (Em %)

Boletim FOCUS
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FOCUS

Industrial para 2017 e 2018 (Em %)

Boletim FOCUS
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FOCUS Projecdes continuam ruins, mas estaveis

PROJECOES DO MERCADO

2017

Mediana - Agregado Ack, H 1 Comportamento
semanas |semana Semanal

IPCA (%) 3,48 3,29 3,33 (1)

IGP-DI (%) 0,37 -0.55 0,86 v (27)

IGP-M (%) 0,95 -0,23 0,28 v (9)

IPC-Fipe (%) 3,53 3,37 3,37 = (1)

Taxa de cadmbio - fim de periodo (R$/U5%) 3,32 3,30 3,30 = (1)
Taxa de cdmbio - média do periodo (R$/US$) 3,24 3,24 3,22 v (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 8,50 8,00 8,00 = (1)
Meta Taxa Selic - media do periodo (%ia.a.) 10,28 10,16 10,06 v (2)
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 51.50 51.70 51,70 = (1)
PIB (% do crescimento) 0,39 0,34 0,34 = (2)
Produgao Industrial (% do crescimento) 0,55 0,97 0,83 v (1)
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -23,00 -21,70 -21,00 A (1)
Balanga Comercial (US$% Bilhées) 58,25 60,00 60,00 = (1)
Invest. Direto no Pais (US$ Bilhdes) 75,00 75,00 75,00 = (4)
Pregos Administrados (%) 515 5,00 5,00 = (1)

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de julho de 2017 15



FOCUS Projecdes continuam ruins, mas com Viés positivo

RELATORIO FOCUS - 21/07/2017

— Atividade — A mediana das proje¢des para o PIB de 2017 e 2018 seguiram inalteradas,
indicando crescimento de 0,34% e 2,00%, respectivamente. Ja a média das proje¢des
passou de 0,34% para 0,32% neste ano e de 2,02% para 1,99% no préximo.

— Juros — A mediana das projec¢des para a taxa de juros em 2017 e 2018 seguiram inalteradas,
ambas em 8,00%. A média passou de 8,18% para 8,00% neste ano e de 8,07% para
7,91% no proximo.

— IPCA — A mediana das proje¢des para o IPCA deste ano subiu de 3,29% para 3,33% e a média
passou de 3,28% para 3,33%. Para 2018, a mediana permaneceu em 4,20% e a média
recuou de 4,21% para 4,20%.

—IGP-M — Para 2017, a mediana das projecdes passou de uma queda de 0,23% para outra de
0,28%, e a média passou de uma deflacdao de 0,13% para outra de 0,22%. Para 2018, a
mediana e a média seguiram inalteradas em 4,50% e 4,40%, nessa ordem.

— Cambio — Para o final de 2017, a mediana das projecdes se manteve em RS/USS 3,30,
enquanto a média passou de RS/USS 3,31 para 3,30. Para 2018, a mediana recuou de
RS/USS 3,45 para 3,43 e a média oscilou de RS/USS 3,44 para 3,41.

— Producao industrial — Para 2017, a mediana das projecdes caiu de 0,97% para 0,83%,
enquanto a média passou de 0,91% para 0,86%. Para 2018, a mediana recuou de
2,30% para 2,26% e a média passou de 2,45% para 2,24%.

Fonte: BCB, elaboracéo Bradesco. 16



Fiesp

Projecdes da FIESP

INDICADORES
mmmmm mm

Crescimento do PIB (%) -0 1 -3.6
PIB Industria (%) 10 2 -1 5 -6 -3.8
- Extrativa Mineral (%) 2.1 14.9 3.5 1 .9 -3.2 9.1 4.8 29 4.5
k) Transformacéo (%) 93 92 22 24 30 47 -104 52 1.9
(o)
S Construcéo Civil (%) 70 131 82 32 45 21 635 =52 -2.9
© Servicos Industriais de Utilidade
.'§ Piblica (SIUP) (%) 07 63 56 07 16 -19 -15 47 1.2
PIB Agropecuaria (%) 37 67 56 31 84 28 36 66 9.1
PIB Servigos (%) 21 58 35 29 28 10 -27 27 0.1
= Consumo das Familias (%) 45 62 48 35 35 23 39 42 -0.6
3 2 Consumo do Governo (%) 29 39 22 23 15 08 11 -06 0.2
_g g Formacao Bruta de Capital Fixo (%) 21 179 68 08 58 -42 -13.9 -10.2 1.3
vel -y Exportacdes de Bens e Servigos (%) 92 117 48 03 24 11 63 1.9 3.5
Importagoes de Bens e Servigos (%) -6 336 94 07 72 19 -141 -103 0.8
- Exportagoes (USS$ bilhdes) 153.0 2019 256.0 2426 242.2 2251 1911 185.2 215.2
% 8 Importagées (USS$ bilhoes) 1276 181.6 226.2 223.1 239.6 229.0 1715 137.6 153.5
il Saldo da Balanga Comercial (US$ bilhoes) 254 203 298 195 26 -39 196 477 61.7
PIM - IBGE/Producgao Fisica Brasil (%) -1 102 04 23 21 -30 -82 6.6 2.1
INA - FIESP (%) -93 104 07 -41 18 -6.0 -6.2 -89 1.2
Emprego Industrial S&o Paulo - FIESP (%) 46 48 -01 -20 -14 -49 -93 -6.6 0.4

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 27 de julho de 2017 17



Quadro de Projec6es Macroeconomicas - BRADESCO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018*
ATIVIDADE
PIB (%) 7,5 3,9 1,9 3,0 0,5 -3,8 -3,6 0,0 2,0
Agropecuaria (%) 6,8 5,6 -3,1 8,4 2,8 3,6 -6,6 10,0 4,0
Indastria (%) 10,4 4,1 -0,7 2,2 -1,5 -6,3 -3,8 -1,0 3,0
Servicos (%) 5,8 3,4 2,9 2,8 1,0 -2,7 -2,7 -1,0 1,5
Consumo Privado (%) 6,4 4,8 3,5 3,6 2,3 -3,9 -4,2 -0,1 1,0
Consumo da Adm. Pablica (%) | 3,9 2,2 2,3 1,5 0,8 -1,1 -0,6 -1,5 1,5
Investimento (FBKF) (%) 17,8 6,6 -2,6 5,9 -4,2 | -139 | -10,2 | -2,0 5,0
E)Sportagoes Bens e Servigcos 11,7 48 03 24 1.1 6.3 1.9 6.0 4.0
Nao Fatores (%)
Importagoes Bens e Servicos | 556 | 94 | 07 | 72 | -1,9 | -141 | -103 | 30 | 50
N&o Fatores (%)
A1 (783 = FalllnelEs (Aeses 3.886 | 4.374 | 4.806 | 5.316 | 5.779 | 6.000 | 6.267 | 6.553 | 7.033
Correntes)
PIB (US$) - bilhdes 2.208 | 2.611 | 2.460 | 2.464 | 2.455 | 1.801 | 1.796 | 2.060 | 2.161
Populacéo - milhdes 195,5 | 197,4 | 199,2 | 201,0 | 202,8 | 204,5 | 206,1 | 207,7 | 209,2
PIB per capita - US$ 11.084(13.229|12.345(12.255|12.108| 8.808 | 8.713 | 9.856 |10.331
Producéo Industrial - IBGE (%) | 10,2 0,4 -2,3 2,0 -3,3 -8,3 -6,6 0,0 3,0
Taxa Média de Desemprego -
IBGE (1) 8,3 7,6 7,3 7,2 6,7 8,4 11,5 | 13,4 | 13,5
Vendas no Comeércio Varejista - 10,9 6.7 8.4 43 22 4.2 6.2 0.0 25

Restrita (%)

Fonte: Projecbes Bradesco — 7 de julho de 2017




Brasil

Brasil — Indicadores Macroeconomicos —Jul/17

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,8 -3,6 0,3 2,7
PIB nominal - BRL bi 4376 4.815 5.332 5.779 6.001 6.267 6.649 7.162
PIB nominal - USD bi 2.612 2463 2468 2.455 1.802 1.797 2.017 2.015
Populagao (milhdes de hab.) 197,4 199,2 201,0 202,8 204,5 206,1 207,7 209,2
PIB per capita - USD 13.234 12.362 12.278 12.106 8.811 8.721 9.711 9.634
Taxa nacional de desemprego - média anual (*) - 7,4 7,1 6,8 8,5 11,5 13,7 14,3
Taxa nacional de desemprego - fim do ano (*) - 7,5 6,8 7,1 9,6 12,6 14,0 14,3
Inflagao
IPCA - % 6,5 5,8 5,9 6,4 10,7 6,3 3,7 4,0
IGP-M - % 5,1 7,8 5,5 3,7 10,5 7,2 1,3 4,5
Taxa de Juros
Selic - final do ano - % 11,00 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 8,00 7,50
Balang¢o de Pagamentos
BRL / USD - final de periodo 1,87 2,05 236 266 396 3,26 3,50 3,60
Balanga comercial - USD bi 30 19 2 -4 20 48 60 47
Conta corrente - % PIB -2,9 -3,0 -3,0 -4,2 -3,3 -1,3 -0,9 -1,8
Investimento direto no pais - % PIB 3,9 3,5 2,8 3,9 4,2 4,4 4,2 4,6
Reservas internacionais - USD bi 352 379 376 374 369 372 372 372
Finangas Publicas
Resultado primario - % do PIB 2,9 2,2 1,7 -0,6 -19 -25 -24 -21
Resultado nominal - % do PIB -2,5 -2,3 -3,0 -0 -10,2 90 -87 -7,1
Divida publica bruta - % do PIB 51,3 53,7 51,5 56,3 655 699 748 76,6
Divida publica liquida - % do PIB 345 323 306 33,1 360 46,2 51,1 54,1

Fonte: FMI, Bloomberg, IBGE, BCB, Haver e Itau
(*) Taxa de desemprego medida pela Pnad Continua Fonte: Itad



Juros

DI-Over futuro - % ao ano
W Jan/2019 1 Jan/202)

Ihovespa

1001
Indice em pontos 953 935
eo 337 Sl 1bovespa 879 -
fecha . —— 8,14
pregio com . -
alta de Tl 13/l 27/l
2017 2017 2017
0.41%
62322 Délar comercial
Cotagao - R$/USS
7l L-’:f.‘u | 2‘.?."|nl Délar
2017 2017 2017 32832 comercial
encerra o dia
em alta de
- - - o
Bolsas internacionais 0.38%
Variacoes no dia 27/julf17 - em % R
e 18/l 277
0,39 2017 2017 2017
0,15 I a
. 0,06 ndices de acdes Valor/Coppead
I —-—-—- S SR Em pontos Coppeaxi MV W Coppead IP 20
63.854,68
-0,10 0,20 -0, 6262919
Dow S&F  Ewrofirst- FISE-  Nikka-  Xangal 553101
Jones 500 300 100 225 SE L
5314124
il 187l 276
2017 2017 2017

Fonte: Valor Econémico, 28 de julho de 2017

Fontes: B3 ¢ Valor PRO. Elaboracioc Valor Data
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Maior déficit primario do primeiro semestre desde 1997 (inicio da série)
R$ -56 bilhdes

Resultado fiscal do governo central
Evolucdo entre janeiro-junho/2016 e janeiro-junho/2017, em R$ milhdes*

Jan-jun/2016 Jan-jun/2017  Variagio (%)

Receita total 6746409  666.442,6 120
Transferéncias por reparticio de receita 109910,8 116.8794 63
Receita liquida total 564.730,1 5495631 -2,7 ‘
Despesa total 6025029  605.5811 05
Beneficios previdencidrios 2414958 2581743 .69
Pessoal e encargos sociais 1230833 1369482 I 11,3
Outras despesas obrigatorias 104900,2 98.7085 -59
Despesas discriciondrias- todos os Poderees 1330236 111.750 1 -16
Resultado primario do governo central -37.7729 -56.018,0

Fonte: STN. *a pregos de junho/2017-IPCA

Fonte: Valor Econdémico, 27 de julho de 2017 22



Estrangeiros vendem divida brasileira
Participacao do investidor externo recua - Em % do total

20

1891
18 1739
16,23
16
iy 14,22
14 L 11363
I
12 12,90
10
Jan/ Abr/ Jul/ Out/ Jan/ Abr/ Jun/
2016 2017

Fonte: Tesouro

Fonte: Valor Econémico, 25 de julho de 2017 23



Contas
Publicas

Fonte: G1

COMPORTAMENTO

CMETA 20T

RCAMENTARD —

TotDR 1187 trilhéio 1138 trilhéo
DESPESA 1326 trilhdo 1329 trilhdo
REWLTADO 139 bilhdes 197 bilhdes

é o déficit que o governo
se comprometeu a
fechar o ano

Rombo de RS 58

bilhdes em relaciao
a4 meta

Para compensar esse rombo,
o governo adotou as seguintes medidas:

» Contingencion  » Reonerou - Aumentou o IOF » Previu a
o Orcamentoem afolhadas  paracooperativas relicitagdo de
R$ 42,1 bilhdes  empresas de crédito usinas hidrelé-
R$ 4,8 R$ 1,2 bilhdo tricas
bilhdes R$ 10,1 bilhdo

Relatdrio de avaliacdo de receitas e despesas

2° BIMESTRE

1101 trilhdo

1266 trilho

-135,6 bilhdes

O governo conseguiu
melhorar o resultado
primério com medidas
como um Refis para
autarquias e agéncias
reguladoras.
Com isso, conseguiu
reduzir o
contingenciamento
para

R$ 39 bilhdes



Para compensar esse

Contas e ga— 0 T TT TEEE Gasolina
sy mr_rlhn' adntn?u as se- Aumento de R$ 0,3816
PuUblicas guintes medidas para R$ 0,7925 por litro,

uma alta de R$ 0,41

Aumentou o PIS/Cofins R$ 5,191 bilhdes

da gasolina, diesel e etanol

No 3° bimestre R$ 10,4 bilhdes —

O governo detec-
tou um rombo de

Diesel

Aumento de R$ 0,2480
para RS 0,4615 por litro,

alta de R$ 0,21
VN I R$ 3,962 bilhdes
no Orgamento
Etanol
. ) 1 (aumentos diferenciados
Além disso, vai -, | para produtores e distri-
contingenciar o buidores)
v

R$ 5.9 bilhdes Produtores

em despesas, 0 que aumenta A aliquota subira de

o contingenciamento para R$ 0,12 para R$ 0,1309

RS 449 bilhdes RS 149 milhes
Distribuidores

| Sair4 de zero para R$

e 0,1964

“—R$ 1,152 bilhdes

Fonte: G1, Julho 2017 — rombo a vista



Quadro de Projec6es Macroeconomicas - BRADESCO

FISCAL 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 [2017*|2018*

Resultado primario do

s - 88,1 |103,6( 64,8 (101,7|129,0|105,0( 91,3 |-32,5|-111,2|-155,8|-170,0(-124,5
setor publico (R$ bilhdes)

Resultado primario do

setor publico (% PIB) 32 33|19 | 26|29 ]|22|17|-06]|-19]|-=25]|-26]-18

Resultado nominal do
setor publico - sem 2,71 -20(-32]|-24|-25|-23|-30]| -6,0 (-10,2| -90 | -8,9 | -6,8
cambio (% PIB)

Divida Bruta do Setor

Pablico (R$ bilhdes) 1.543|1.741|1.973(2.012(2.242|2.579|2.740|3.253 | 3.927 | 4.355 [ 4.981 | 5.752

Divida Bruta do Setor

Pablico (% PIB) 56,7 | 56,0 | 59,2 | 51,8 | 51,3 | 53,7 | 51,5 | 56,3 | 65,5 | 69,5 | 76,0 | 81,8

Divida Bruta do Setor
Publico - Reservas 45,01 41,4 | 46,7 | 39,4 | 36,2 | 37,6 | 35,0 |1 39,1 | 41,5 | 50,1 | 58,0 | 64,5
Internac. (% PIB)

Divida Liquida do Setor

PGblico (% PIB) 44,51 37,6 | 40,9 [ 38,0 | 345 | 32,2 (30,5 32,6 | 356 | 45,9 | 46,6 | 48,1

Fonte: Projecéo Bradesco — 7 de julho de 2017
26




Quadro Fiscal

Déficit/ Superavit

O setor publico consolidado registrou deficit primario de R$19,6 bilhées em jumho.

O Governo Central, apresentou deficit de R$19,9 bilhdes. Os governos regionais e as
empresas estatais registraram superavit de R$ 240 milhdes e R$ 145 milhdes, respectiv.

No ano, o setor publico consolidado registrou deficit primario de R$35,2 bilhdes,
ante deficit de R$23,8 bilhdes no mesmo periodo de 2016. No acumulado em doze
meses até junho, registrou-se deficit primario de R$167,2 bilhdes (2,62% do PIB), 0,15
p.p. do PIB superior ao deficit registrado em maio.

O resultado nominal do setor publico consolidado foi deficitario em R$ 51,1 bilhdes em
junho. No ano, o déficit nominal totalizou R$241,8 bilh6es, comparativamente
ao deficit de R$197,1 bilhées no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado em doze
meses, o deficit nominal alcancou R$ 607,5 bilhées (9,5% do PIB), aumentando 0,29
p.p. do PIB em relacéo ao resultado deficitario registrado no més anterior.

Crescimento da Divida
Divida Liquida
- ADLSP alcancou R$3.112,9 bilhées (48,7% do PIB) em junho
- No ano, a elevacao de 2,5 p.p. narelacdo DLSP/PIB decorreu da incorporacéo de juros
nominais (aumento de 3,2 p.p.), do deficit primario (aumento de 0,6 p.p.), do
reconhecimento de dividas (aumento de 0,1%), do efeito do crescimento do PIB nominal

(reducéo de 0,9 p.p.), da desvalorizagao cambial acumulada de 1,5% (reducé&o de 0,2 p.p.)
e do ajuste de paridade da cesta de moedas da divida externa liquida (reducéo de 0,2 p.p.).

Divida Bruta
- ADBGG (Governo Federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcancou R$

4.674,6 bilhdes em maio (73,1% do PIB) 27



Quadro Il — Necessidades de financiamento do setor publico — Fluxos 12 meses

2015 2016 2017
Discriminagéao Dez Dez Mar Abril Maio Junho
Fluxos |% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos |% PIB| Fluxos [% PIB| Fluxos |%PIB| Fluxos | % PIB

Nominal - 613 03510,38 562815 8,98 579980 9,16 582 240 9,18| 588 605, 9,22/ 607 495 9,50
Governo Central © 513896 8,70: 477835 7,62 509112 8,04 513047 8,09 524053 8,20 546934 8,56
Governo Federal 544 184 9,22§ 481 725 7,69§ 508 457 8,03§ 514574 8,11 530182 8,30 555792 8,69
Bacen -30288 -0,51 -3889 -0,06 655 0,01 -1527 -0,02 -6 128 -0,10 -8 858 -0,14
Governos regionais 89090 1,51 78389 1,25 64 648 1,02 63614 1,00 59677, 0,93 55 440 0,87
Governos estaduais 73260 1,24 67 405 1,08 58336 0,92 57604 0,91 54851 0,86 50 529 0,79
Governos municipais 15830 0,27 10984 0,18 6312 0,10 6 010 0,09 4826/ 0,08 4912 0,08
Empresas estatais 10048 0,17 6590 0,11 6220 0,10 5579 0,09 4875 0,08 5120 0,08
Empr estatais federais? 1915 0,03 556 0,01; 1 356 0,022 1447 0,02 1092 0,02 1613 0,03
Empr estatais estaduais 8045 0,142 6 108 0,10 4754 0,08 3970 0,06 3647 0,06 3 369 0,05
Empr estatais municipais 89 0,00; -73 -0,00; 110 0,00; 161 0,00 136 0,00 138 0,00
Juros nominais - 501786 8,50 407 024 6,49 432158 6,83 437 144 6,89 430 898 6,75/ 440 297| 6,89
Governo Central . 397240 6,73 318362 5,08 349954 553 356627 5,62 353294 5,53 366688 5,74
Governo Federal® 428228 7,25 323223 516 350053 5,53 359127 5,66 360397 5,64 376504 5,89
Bacen -30987 -0,52 -4861 -0,08 -98 -0,00 -2501 -0,04 -7103 -0,11 -0 817 -0,15
Governos regionais 98775 1,67 83055 1,33 76495 1,21 74729 1,18 71898 1,13 67 803 1,06
Governos estaduais 82335 1,39 74192 1,18 69909 1,10 68252 1,08 65584 1,03 61789 0,97
Governos municipais 16439 0,28 8863 0,14 6586 0,10 6478 0,10 6314 0,10 6 014 0,09
Empresas estatais 5771 010 5607 0,09 5708 0,09 5788 0,09 5707| 0,09 5806/ 0,09
Empr estatais federais? 186 0,00: -280 -0,00: -201 -0,00: -112 -0,00 -128 -0,00 22| 0,00
Empr estatais estaduais 5300 009 5642 008 5665 009 5658 0,09 5 589 0,09 5543 0,09
Empr estatais municipais 285 0,00: 25 0,00: 244 0,00: 243 0,00 245 0,00 241 0,00
Primario 111 249 1,88 155791 2,49 147 823 2,34 145096 2,29 157 707| 2,47/ 167 198 2,62
Governo Central 116 656 1,98 159473 254 159158 2,51 156421 2,47 170760 2,67| 180247 2,82
Governo Federal 30138 0,51 8767 0,14 -2359 -0,04 -8796 -0,14 - 244 -0,00 7129 0,11
Bacen 699 0,01 972 0,02 753 0,01 974 0,02 975 0,02 959 0,01
INSS 85818 1,45 149734 239 160764 2,54 164243 2,59 170029 2,66 172159 2,69
Governos regionais -9684 -0,16 -4666  -0,07: -11847 -0,19 -11115 -0,18 -12 221y -0,19 -12 363 -0,19
Governos estaduais -9075 -0,15 -6787  -0,11 -11573 -0,18 -10647 -0,17 -10 733 -0,17 -11 260 -0,18
Governos municipais -609 -0,01 2121 0,03 -275 -0,00 -468 -0,01 -1488, -0,02 -1102  -0,02
Empresas estatais 4278 0,07: 983 0,02 512 00t} -209 0,00 - 832 -0,01 - 686 -0,01
Empr estatais federais? 1729 0,03 836 0,01 1556 0,02 1559 0,02 1220 0,02 1591 0,02
Empr estatais estaduais 2745 0,05; 466 0,01; -910 -0,01 -1 687 -0,03 -1942) -0,03 2174 -0,03
Empr estatais municipais : - 196 -0,00: -319 -0,01: -133 -0,00: -81 -0,00 - 109 -0,00 - 103 -0,00

PIB Ultimos 12 meses* 5904331 - 6266895 - 6328527 - 6345444 6387437 - [6392 52? -

Fonte: BCB




Quadro V — Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)

2014 2015 2016 2017
Discriminacéao Dezembro Dezembro Dezembro Maio Junho

Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos |% PIB| Saldos | % PIB | Saldos [% PIB
Divida liquida total 11883147 34,12136888 36,22892913 46,23075139 48,1 3112892 48,7
Governo Federal 11272707 23,11500582 254 2247464 359 2456366 385 2482903 38,8
Banco Central do Brasil : -72028 -1,3 -187621 -32 -157331 -25 -180294 -2,8 -174367  -2,7
Governos estaduais 551 199 10,0 660 099: 11,2 686 023: 10,9 682 957: 10,7: 687396 10,8
Governos municipais 91 866: 1,7 111 535 1,9 61 480: 1,0 59 818 0,9 60 309 0,9
Empresas estatais 39 402 0,7: 52 292 0,9 55 278 0,9 56 293 0,9 56 652 0,9
Federais (exceto Petrobras e Eletrobras) -4 077 0,1 -1 990 -0,0: -1512 -0,0: - 263 -0,0: - 84 -0,0
Estaduais 40 750 0,7: 51 461 0,9: 54 042 0,9 54 550 0,9 54 735 0,9
Municipais 2729 0,0; 2821 0,0 2748 0,0 2007, 0,0 2001 0,0
Divida interna liquida 2669547 4843289112 5573856985 6154054235 635 4116326 64,4
Governo Federal 1166120 21,11364148 23,12127734 34,0 2339451 36,6 2366500 37,0
Divida mobiliaria em mercado 121680260 39,32634328 44,62970104 47,4 3114316 48,8 3217839 50,3
Divida mobiliaria do Tesouro NacY 2173694 39,42640001 44,72975805 47,5 3119997 48,88 3223575 50,4
Titulos sob custédia do FGE? f -5 668 -0,1; -5 673; -0,1: -5 701; -0, - 5 682; -0,1: -5 735; -0,1
Dividas securitizadas e TODA 9917 0,2: 10 165: 0,2: 10 609: 0,2: 10 157 0,2 10 080: 0,2
Divida bancéria federal 12 388: 0,2 17 175 0,3 16 583: 0,3 14 319: 0,2 15 610: 0,2
Arrecadacéo a recolher -1251 -0,0: -4110: -0,1: -2571: -0,0: - 13 841: -0,2! -11 067: -0,2
Depositos a vista - 671 -0,0: - 517: -0,0i - 581 -0,0! - 555 -0,0! - 817 -0,0
Recursos do FAT -231 581 -4,2; - 258 680 -4,4 - 272 602 -4,3 - 282 422 -4,4 - 284 394 -4,4
Previdéncia Social - 182 -0,0; - 205 -0,0: - 236 -0,0: - 762 -0,0: - 804 -0,0
Renegociagao (Lei n° 9.496 e MP n° 2.185) - 497 411 -9,0: - 549 577 9,3 - 520 414 -8,3 - 523 756: -8,2: - 524 173; -8,2
Renegociagdo (Lei n° 8.727) -12 813 -0,2: -11 982 -0,2: -11 347 0,2 -10 073 -0,2: -9 986: -0,2
Dividas reestruturadas® -5 244 -0,1: - 6 305 -0,1 -5071 0,1 -5 048; 0,1 -5 147 -0,1
Créditos concedidos a inst. fin. ofic - 545 610; -9,9: - 567 434; -9,6; - 476 565; -7,6: - 485 534: -7,6: - 487 719: -7,6
Instr. hibridos de capital e divida” -57 748 -1,0: - 52 920 -0,9: - 46 907 -0,7: - 44 736: -0,7: - 44 243 -0,7
Créditos junto ao BNDES - 487 862 -8,8; -514 515, -8,7. - 429 658, -6,9: - 440 797 -6,9: - 443 476, -6,9
Aplicacdes em fundos e programasS’ - 143 461: -2,6: - 162 169: -2,7: - 187 500: -3,0: - 184 687: -2,9: - 187 553: -2,9
Outros créditos do Governo Federal® - 32 334 -0,6: - 30 186 -0,5: - 31 606: -0,5: -30671: -0,5! -32057: -0,5
Relacionamento com Banco Central 446 346: 8,1 293 645: 5,0: 638 930: 10,2: 738 007: 11,6 666 686: 10,4
Conta Gnica - 605 921 -11,0; - 881 932 -14,9 -1039822  -16,6 - 949 180: -14,9: -1009 505:  -15,8
Divida mobiliaria na carteira do BC 1117 440 20,2 1286 515 21,8 1522 848; 24,3 1598 093 25,0 1601 722; 25,1
Equalizagdo cambial™ - 65 173; 12 - 110 938; -1,9: 155 903; 25 89 094§ 14 74 470; 1,2
Banco Central do Brasil 909952 16,51236016 20,9 1042579 16,6 1031 306 16,1 1063440 16,6
Base monetaria 263 529 4,8 255 289 4 3; 270 287, 4,3 237 652, 37 260 239 41
Operacdes compromissadas® 809 063: 14,7 913 280:; 15,5 1047 484 16,7: 1166 785; 18,3; 1100 051; 17,2
Depositos no Bacen 282 930 5,1 336 945 5,7 368 910: 5,9 391 877 6,1 396 833 6,2
Créditos do BC as inst. financeiras - 24 525 -0,4 - 22 498 -0,4: - 25 934 -0,4: - 28 070; -0,4: - 28 093; -0,4
Demais contas do Bacen 25 301 0,5 46 646 0,8 20 761 0,3 1 069; 0,0 1095 0,0
Relacionamen com Governo Federal - 446 346 -8,1 - 293 645 -5,0: -6389300  -10,2 - 738 007: -11,6: -666 686  -10,4
Conta Gnica 605 921 11,0; 881 932! 14,9; 1039 822; 16,6 949 180! 14,9; 1 009 505; 15,8
Divida mobiliaria na carteira do BC -1117 440 -20,2: -1 286 515: -21,8 -1522 848 -24,3 -1 598 093: -25,0: -16017222  -25.1

Equalizagdo cambial” 65173 1,2 110 938: 1,9 -155 903 -2,5 -89 094: -1,4 :
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Quadro XIX — Divida Bruta do Governo Geral —

Fatores condicionantes (ac. ano)

2014

2015

2016

2017

Discriminagéo

Dezembro

Dezembro

Dezembro

Maio

Junho

Saldos |% PIB

Saldos [% PIB

Saldos

% PIB

Saldos

% PIB | Saldos

% PIB

Divida bruta do Gov. Geral — saldo
Divida bruta Gov. Ger - var ac. ano

Fatores condicionantes:¥

Nec. financ. divida bruta Gov Geral
Emissdes lig. div. bruta Gov. Geral
Juros nomin div. bruta do Gov. Geral

Ajuste cambial s/div. bruta Gov Ger?
Divida mob interna indexada ao cambio

Divida externa — metodolégico

Divida externa — outros ajustes®

Reconhecimento de dividas®

Privatizagcbes

Efeito crescimento PIB — divida®

3252449

504 452§

504 452

481918
168 707.
313211

24 159
1523

22 636
-1625:

0

o

58,9 3 927 523

56

9,1

8,7
3,1
5,7:

0,4
0,0}
0,4
-0,0:

o
o

675 o75§

675075

582 796
135 833;
446 963

92 339
5947

86 392
5777
5717

0

66,2 4 378 486
9,o§

11,4
9,8

2,3
7,5
1,6
0,1
15
-0,1:
0,1
o

450 963§

450 963

493 106
-18 513

511 619:
-47 464
-3 875

-43 589;
-1143
6464

0

69,9
4,4

7.2

7,9
-0,3;
8,2
-0,8
-0,1:
-0,7:
-0,0:
0,1

o

2,8

4633517
255 030

255 030
254 738

63922
190 817;
- 948
114
-1062:
292
948

o

73,1

72,5 4 674 599

4,0
4,0

1,0
30
-0,0
0,0
-0,0;
0,0
0,0

o

296 112

296 112
283 049

58 529°
224 520;
4141
741

3 400;

- 200:
9123

o

3,3

4,6
4,4

0,9
3,5

0,1
0,0
0.1

-0,0
0.1
0|

1.4

Quadro XVIII - Divida bruta do Governo Geral — Fatores cond|C|onantes Fluxos mensals

Divida bruta do Gov Geral — saldo
Divida bruta Gov. Ger - var mensal

Fatores condicionantes:¥ ?

Necessidades fin. div bruta Gov Ger
Emissdes liquid div bruta Gov Ger 5
Juros nominais div bruta Gov. Geral :
Ajuste cambial s/div bruta Gov. Geral
Divida mob interna indexada cambio
Divida externa — metodolégico
Divida externa — outros ajustes?
Reconhecimento de dividas® ;
PrivatizacGes |
|

Efeito crescimento PIB — divida®

PIR 'iltimo< 1?2 me<e< val correntes*

3252449
504 452§

504 452

481 918
168 707:
313 211

24 159
1523
22 636
-1625
0

‘C 17 ERO

58,9;3 844 681%

5,6

9,1

8,7
3,1
57
0,4
0,0:
0,4
-0,0:

0

30 744

30 744

30 274
-10 252;
40 526

- 609:

-37:

-572

- 629
1708

‘£ E91 9BA

651

02

0,5

0,5
-0,2:

0,7
-0,0;
0,0
-0,0;
-0,0;

0,0

R 9RR Q0L

4378 486
39938

-39 938

-28 797
-72 106

43 310

-10 610;

- 980

-9 630:

- 561

30

699

0,6

-0,5
1,2
0,7
-0,2
0,0
-0,2
-0,0;
0,0;

05

R 2Q7 A7

4633 517§
85 812

85 812

82 485!
44 957
37528

3 567;
432
3135
- 240;
0

0

725

13

1,3
07
0,6
0,1
0,0:
0,0

'R 1209 EoA

4674 599§
41082

41082

28 310
-5393
33703

5 089:
627
4 462
- 492
8175
0

3u

73,1
0,6

0,6

0,4
0,1
0,5
0.1
0,0
0.1
-0,0
0.1




Divida Publica

Junho
Divida do Setor Publico 73,1
Acumulado em 12 meses (Em % do PIB) Maio
75.0 72,5
70.0
65.0
Junho
60.0 48,7
55.0 Maio
48,1
50.0
45.0
40.0
35.0
30.0 Em
25.0
00 OO OO0 O O O ~“T" """ N N NMOMOM-SS ST LWL UL WL O© O O M~
egeeg::gnggxggxggzggzggxgg
S 3853285328532 85328353853285328538

em=Divida liquida esmwDivida bruta

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 3 de abril de 2017; e BCB, julho 2017 31



Déficit Publico

Resultado Primario Consolidado

6.0 Acumulado em 12 meses (Em % do PIB)

Junho

-2,62%

-10.0 Junho
s s = . - -0 B0,
esmResultado Primario asmResultado Nominal 9.22 || -9,5%
-12.0
O O O O OO0 OO v~ "= NNNOMOMOMSIETITITWLLOLWOO© O M~
L= =~~~ . . . . i . . sl sl sl . S . sl sl . . S . i S
:'§>:§>:§>:§>:§>:§>:§>=§>='§>
S o2 olZolol2olzolzo0@3o02zso0 @

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 3 de abril de 2017; e BCB, julho 2017 32



Receitas Administradas pela RFB, acumulada em quatro trimestres
Jan de 2008 a Junho 2017
A precos de Junho/17 - IPCA

Crise
2008/ 2007

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 |17

Fonte: RFB 33



Desempenho da arrecadacao das receitas federais periodo: janeiro de
2007 a junho de 2017 (a precos de junho/2017 - IPCA)

R$ milhdes
“

135.493 137.405 147.291 155.770 154,362 144 821 136.568 115.40/7
FEV 92.792 92464 104514 104009 100540  101.057 95.418 86.873
MAR 99,711 100.376 107 888 107376 105.414 115.522 104.773 95.514
ABR 118.140 115.514 124 348 130.37/ 129180 129.087 124,730 115.0d6
MAI 97.464 98.41/ 103.389 10/7./32 114.553 108.271 104 288 9/7.294
JUN 104.100 101.0/1 108.846 111.565 111.422 112.537 120.425 97.852

JUL -
AGO -
SET
OuT
MOV

110.064

93.660
96.604

151.287
103.767

129.119

116.841

104.211
105.311

113.548
103.651

130.6/72

120.622

114.915
109.83/

1.28.061
125.319

136.574

122.586

108.886
108.836

129.790
143.818

149.911

121.503

106.045
107.007

123.110
113.170

138.494

131.163

108.033
108.173

127.267
11.2.668

137.179

108.126

99.931
100.606

116./11
105.900

140.933

Fonte: RFB



‘ Concessoes ‘

Cardapio da temporada
O cronograma do programa de concessoes para o 22 semestre

Projeto 0 qué Data

Ferrovia Norte-Sul Lancamento do 15/Dez
edital (definitivo)

Ferrograo Abertura de 29/Set
audiéncia publica

Prorrogacdo da MRS Logistica Abertura de 2/0ut
audiéncia pablica

BR-101/SC Abertura de 13/Dez
audiéncia publica

Rodovia de Integracao do Sul Lancamento de edital 27/Dez
(definitivo)

Terminal de celulose no Porto de Itaqui (MA) Lancamento de edital 20/Nov

Terminal de carga geral no Porto de Paranagua (PR) (definitivo)
Terminal de veiculos no Porto de Paranagua (PR)

Direitos minerarios em Bom Jardim (GO), Abertura de 7/Nov
Palmeirdpolis (TO), Candiota (RS) e Miriri (PE) audiéncia ptblica

142 rodada de concessoes da ANP Realizacdo de leildo 27/Set
22 rodada do pré-sal Realizacdo de leildo 27/0ut
Relicitacdo de usinas hidrelétricas da Cemig Realizacao de leilao 22/Set
Fonte: PPI

Fonte: Valor Econdmico, 28/07/17



Concessoes

Mais um leildo a vista
Novos blocos de aeroportos

Lote Passageiros Investimentos Outorga
Recife (PE), Macei6 (AL), 14,04 R$ 3495 R$ 2,211
Aracaju (SE), Jodo Pessoa milhdes/ano bilhdes bilhdes

(PB), Sao Luis (MA), Teresina
(PI), Campina Grande

(PB), Paulo Afonso (BA),
Imperatriz (MA), Juazeiro
do Norte (CE), Parnaiba (PI)

Cuiaba, Rondonépolis, 343 R$ 1,075 R$ 404

Alta Floresta, Sinop e milhdes/ano bilhdo milhdes
Barra do Garcas (MT)

Parnaiba ——
Juazeiro
©—l do Norte
Sao Luis Campina Grande

° Teresina |CE
Imperatriz MA l
® PB

® Jodo Pessoa

PI
PE ®@Recife
2 Paulo Afonsoe_ AL 2
Alta Floresta SE ©M§felo
i ®Aracaju
® Sinop 5a
My Barra do
P Garcas
Cuiaba
Fonte: Valor Econémico, 27/07/17 a0 e) ° g

Rondondpolis




PrivatizacOes

Estatais a venda
Em crise e endividadas, gigantes do setor elétrico se desfazem de ativos

M Eletrobras (milhdes de R$) B Cemig (milhdes de R$)
SPEs por controladas* Valor Participacées Valor
patrimonial** patrimonial**
Belo Monte 5.359 Light 2.060
Jirau 3332 Norte Energia 1392
Santo Anténio 2503 Taesa 1.384
Interligacdo Elétrica do Madeira 1.090 Madeira Energia 1.278
Belo Monte Transmissora de Energia 1.069 Gasmig 1.202
Manaus Transmissora de Energia 651 Cemig Telecom 193
Sao Manoel 418 Cachoeirao, Pipoca, 127
Integracao Transmissora de Energia 201 Paracambi
Brasnorte Transmissora de Energia 127 Transmineira F &4
Chapada Piaui II Holding 118 Total: R$ 7,713 bilhdes
Transmissora Matogrossense de Energia 106
Chapada Piaui I Holding 104 B Cesp
Edlica Serra das Vacas Holding 95 Privatizac3io em setembro
Total: R$ 15,174 bilhdes Valor de mercado: R$ 5 bilhdes
M Outros ativos da Eletrobras B Petrobras - Ativos
que devem ser vendidos de energia a venda
Em processo de privatizacdo das distribuidoras Mais de 6 GW
Ceal (Alagoas), Cepisa (Piaui), Ceron (Rondonia), de poténcia em
Eletroacre, Amazonas Energia e Boa Vista Energia; 20 termelétricas
14 GW de poténcia em hidrelétricas Dois terminais de
Fonte: Valor Econdémico, 28/07/17 em regime de cotas regaseificacdo de GNL

Fonte: xxxxxxxx. *Lista nédo inclui todas as SPEs que podem ser vendidas, apenas as principais. **Em 12/2016




Contingenciamento

Resumo da programacao or¢camentaria

Limite Contingen- Limites
Orgamentario ciamento Orgamentarios
Atual (22 Bi) Propostos (32 Bi)
Despesas Discricionarias do Poder Executivo 111.308,2 5.876,9 105.431,3
PAC 27.173,2 5.236,4 21.936,8
Emendas Impositivas de Bancada 3.287,0 214,3 3.072,7
Emendas Impositivas Individuais 6.537,6 426,2 6.111,4
Demais 74.310,4 0,0 74.310,4
S Contingenciamento Total 5.951,7
I;Cr)ant?g,a? ZOtAaI o d Demais Poderes 74,8
elatdrio de Avaliagao de .
Receitas e Despesas (I;Drimérias Poder Executivo >.876,9
refergntg ) o) Bimes'Fre = o Emendas Emendas Total
2017 indicou a necessidade de Orgao PAC individuais | de Bancada | Geral
redugdo nos limites de TOTAL GERAL 74872 | 4262 2143 8.127,7
empenho, para o Poder Cidades 3.476,3 - - 3.476,3
Executivo, no valor de RS Defesa 1.358,0 - - 1.358,0
5.876,9 milhoes. Transportes, Portos e Aviacgédo Civil 1.168,0 - - 1.168,0
»Havera remanejamento Educa<;é~o 22U - - SO0
adicional de RS 2.250,8 milhdes Icr;lft%rrzgao iggg iggg
para atender a demandas Desenvolvimento Social e Agrario 108,3 - - 108,3
emergenciais dos Ministérios, Ciéncia, Tecnol. Inov. e Comunic. 103,6 - - 103,6
totalizando RS 8.127,7 milhdes. Esporte 84.5 - - 84.5
Minas e Energia 64,2 - - 64,2
Fonte: Apresentacdo do Ministro Planejamento, Desenvolv. e Gestao 32,3 - - 32,3
Dyogo Henrique de Oliveira, 26/07/17 Presidéncia da Republica 24,7 - - 24,7




‘ Servidores ‘

Composicao da despesa primaria da Uniao

Despesas Primarias 2010 % 2016 % 2017 %
Previdéncia/DP 49,7% 53,7% 56,8%
Beneficios Previdencidrios - Urbano 198.769 | 28,14% | 396.561 | 31,92% | 435.065 | 33,61%
Beneficios Previdenciarios - Rural 56.090 7,94% 111.310 | 8,96% 124.705 9,63%
Pessoal e Encargos Sociais - Inativos e Pensionistas 74.046 10,48% | 110.777 | 8,92% 122.088 9,43%
Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS / RMV 22.502 3,19% 48.990 3,94% 53.635 4,14%
Pessoal e Encargos Sociais - Ativos 94.359 13,36% | 147.095 | 11,84% | 162.384 | 12,54%
Gastos com Saude (exc. Pessoal) 51.745 7,33% 99.804 8,03% | 103.834 | 8,02%
Seguro Desemprego 20.779 2,94% 37.667 3,03% 41.880 3,24%
(?asto.da A55|sten’c.:|a Social (exceto pessoal e BPC) 16.565 2 35% 39 056 2 58% 30.854 2 38%
(inclui Bolsa Familia)
Gasto da Educacao (exc. Pessoal) 18.830 2,67% 34.543 2,78% 31.360 2,42%
PAC 22.082 3,13% 42.043 3,38% 26.776 2,07%
Subsidios, Subvengoes e Proagro 4.742 0,67% 23.328 1,88% 24.874 1,92%
Abono Salarial 9.030 1,28% 18.347 1,48% 16.930 1,31%
Poder Legislativo, Judiciario e MPU 6.665 0,94% 13.004 1,05% 14.224 1,10%
Compesagoes ao RGPS pelas desoneragoes da folha - - 17.593 1,42% 14.456 1,12%
Fundeb - Complementacgao 5.353 0,76% 13.675 1,10% 13.037 1,01%
Sentencas Judiciais e Precatorios - OCC 2.095 0,30% 10.163 0,82% 11.273 0,87%
Impacto Primario do FIES - - - - 6.313 0,49%
Demais Despesas Obrigatdrias 24.535 3,47% 36.171 2,91% 16.642 1,29%
Demais Despesas Obrigatorias do Executivo 78.202 11,07% | 49.246 3,96% 44.146 3,41%
Despesas total 706.389 | 100% |1.242.373 | 100% | 1.294.476 | 100%
Fonte: Apresentacdo do Ministro Dyogo Henrique de Oliveira, 26/07/17 39




‘ Servidores ‘

Plano de Desligamento Voluntario - PDV

lei orcamentaria anual.

Nao possivel para “aposentaveis”

Parcelas limitadas a remuneragcéo mensal
Férias e 13° pago até més seguinte, indenizados
Rompe vinculo administrativo e previdenciario

YVVVVVVVVY VY

Jornada de Trabalho Reduzida

>
>
>

VVVY

YV V

Permite reducao de 40 horas para 30 ou 20 horas semanais
Prioridade a quem tiver filho ou dependente sob cuidados
Concessao ocorrera por interesse da administracao publica,
garantida a manutencao da prestacao dos servicos publicos
Decisao pela autoridade maxima do érgao

Reversao pode ocorrer de oficio ou por pedido do servidor
Restrito a servidor efetivo sem cargo comissionado

Nao abrange servidor sujeito a jornada definida em lei
especial (ex: médicos, professores, etc)

Incentivo financeiro: pagamento de % hora diaria adicional
Servidor pode exercer atividade privada, desde que nao
incorra conflito de interesse e haja compatibilidade de
horarios

Pode definir carreiras, 6rgaos, locais de lotacéo, etc.
SO para servidores civis efetivos que concluiram estagio probatorio

MPDG divulgara critérios para servidores e 6rgaos a cada ano, observados os limites estabelecidos na

Caso volte em novo concurso, ndo conta o tempo de exercicio anterior
Incentivo: (1,25 remuneracao por ano de efetivo exercicio)

Previdéncia complementar pode ser mantida por quem aderir a PDV (sem contrapartida da Uniao)

Licenca sem Remuneragao

» Servidor se licencia por 3 anos (sem possibilidade de
antecipar)

» Pode haver prorrogacdo a pedido do servidor por mais 3 anos

» Concessdo ocorrera por interesse da administracdo publica

» SO para quem cumpriu estagio probatorio e ndo tem cargo
comissionado

» Nao permitido a quem estiver respondendo PAD ou
devendo a Unido

» Licenciado ndo pode ser contratado pela administracdo a
qualquer titulo

» MPDG definira periodos para concessado de incentivo

» Incentivo: 3 meses de remuneracdo do cargo efetivo

» Férias acumuladas e proporcionais sdo indenizadas

Fonte: : Apresentacdo do Ministro Dyogo Henrique de Oliveira, 26/07/17



‘ Servidores ‘

Fonte: Valor Econbmico, 26/07/17

Altos salarios

Piramide da remuneracao do servidor publico federal em junho de 2017

Servidor ativo (%)

0,74
0,02
0,08
1,07
0,11
0,37
1,68
2,51
4,54
9,85
9,20
9,14
8,27
5,42
4,76
710
5,59
5,40
1,19
2298

100%

Fonte: Ministério do Planejamento

Faixa salarial

Até R$ 1.150
R$ 1.150 a R$ 1.200
R$ 1.201 a R$ 1.300
R$ 1.301 a R$ 1.400
R$ 1.401aR$ 1.500
R$ 1.501 a R$ 2.000
R$ 2.001 aR$ 2.500
R$ 2.501 aR$ 3.000
R$ 3.001 aR$ 3.500
R$ 3.501 a R$ 4.500
R$ 4.501 a R$ 5.500
R$ 5.501 a R$ 6.500
R$ 6.501 a R$ 7.500
R$ 7501 a R$ 8.500
R$ 8.501 a R$ 9.500
R$ 9.501 a R$ 10.500
R$ 10.501 a R$ 11.500
R$ 11501 a R$ 12.500
R$ 12.501 a R$ 13.000
Acima de R$ 13.000

Total dos servidores

Servidor inativo (%)

10,16

10,03

10,11

| 0,14

|0,14

Iin

B153

B2o2

Bl 5.36
I 21,05
B 10,41
N 12,33
B 8.43

B 5.66

B 498

285

B24a7

B196

jo,82
I 17,53

100%




‘ Servidores ‘

Alta constante

Despesa anual da Unido com servidores civis do poder Executivo (R$ bi)*

T on ooz | 2o | 2o | 205 | 206 | 200

Total 111961 117589 128427 139943 151912 156378 8974

Beneficiarios 16989 18368 19019 20915 22035 19560 10594
de pensdes

Fonte: Ministério do Planejamento. *em valores correntes **até junho

Acima do teto
Remuneracdo dos procuradores federais em atividade - em R$

Salario basico total bruto 33,62 milhdes
Salario basico liquido total 25,32 milhdes
Indenizacoes totais 8,79 milhdes
Remuneragdo bruta média sem indenizacao 294 mil
Remuneracdo bruta média com indenizacao 37 mil
Remuneracao liquida média sem indenizacao 22,12 mil
Remuneracao liquida com indenizacao 29,79 mil
Niimero de procuradores 1145

Fonte: Portal da Transparéncia. Valores de junho de 2017

Fonte: Valor Econbmico, 26/07/17

Em niimeros )
Perfil
31,3% 18,7% .
(409.784) (244.875) do servidor
Aposentados Beneficiari This
=i SR | piblico
federal

50,1%
(656.298)
Ativos

ol

Total:
1.310.957 pessoas

|\

45 anos A
E aidade média entre os
servidores da ativa

71 anos
E a média de idade dos
servidores aposentados

9,73%
E a participagdo dos professores
do magistério no total dos cargos

Masculino

dos servidores, com 122.882 592.026

funcionarios na ativa Tém mais de 60 anos,

33’ 61% constituindo o maior grupo
etario entre os servidores,

Dos servidores tém ensino superior,
somando 440.668 funcionarios

com 45,16% do total
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Impostos

Do cidadao para o governo

Mudancas com o aumento da aliquota do PIS/Cofins

Combustivel Aliquota

atual*
Gasolina 0,38
Diesel 0,24
Etanol produtor 0,12
Etanol distribuidor 0
Total

Fontes: Ministério da Fazenda e Ministério do Planejamento; *centavos por litro

Nova
aliquota*

0,79
046
0,13
0,19

Arrecadacgao adicional
estimada (RS bilh6es)

519
396
0,11
1,15
10,4

Fonte: Valor Econdmico, 21/07/17
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Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2017 — R$ Bilhdes — A precos de jun/17 — IPCA
Resulitado Pnmano do Governo Ceniral — Acumulado em 12 meses

Brasil — 2011/2017 — R$ Bilhdes — A precos de jun/17 — IPCA

200 -
150
100

B e o B Y Y )
- SHEESEFEFE S
ﬂ I|LI | | | | | |
Resultado primario do Governo Central
-50 4 acumulado em 12 meses alcancou déficit de RS
182,8 bi, equivalente a -2,83% do PIB.
-100 -+ A meta de resultado primario estabelecida pela
LDO-2017 é de déficit de RS 139,0 bi para o
-150 4 Governo Central.
Desconsiderando-se a antecipacdo de precatorios

-200 4 em 2017, o resultado acumulado em 12 meses
seria déficit de RS 164,7 bi.

-250 -
— — £ £ o £ = - Lo
N by e . by N e R
= =l
3 8§ 5 8 5 g § 8 5 -
B Resultado Acum. 12 meses Resultado Acum. 12 meses — sem precatorios maifjun

Fonte: STN, 26/07/17 44



STN

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado no ano — Componentes
Brasil —2011/2017 — RS BilhGes — A precos de jun/17 - IPCA

F 825

20M 2012

M Tesouro
Macional e BC

“onbe: Tesouwro Macional

Fonte: STN, 26/07/17

r 67,3

* Conforme Relatorio de Avaliagio de Receitas e Despesas Primarias — 3* bimestre de Z017.

» 45,7
2013 2014
™ Previdéncia

Social (RGPS)

Programacao para 2017*:

* Déficit RGPS: R$ 185,8 bi
* Superdvit do Tesouro e BC: R$ 46,8 bi
« Déficit do Gov. Central: R$ 139,0 bi

21,8

2015

31,1

1.6

2016

r-37,8

B Governo Central

2017

R$ 18,1 bi de
precalorios

-56,0

No acumulado de 2017, a previdéncia social (RGPS) registrou déficit de R$ 83,0 bilhdes enquanto
o Tesouro Nacional e o Banco Central foram superavitarios em R$ 27,0 bilhdes (a precos de

jun/17).

Desconsiderando-se a antecipacao de precatorios, o resultado no semestre do Tesouro e do BC
teria sido superavit de R$ 45,1 bi.
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Receita Administrada pela RFB (exclusive receitas de RGPS) Média Mével 12
meses —RS Bilhdes — A precos de jun/17 — IPCA

Apods acentuado declinio desde 2015, a receita
administrada se sustenta no mesmo patamar desde
outubro de 2016, com leve recuperacao em junho
de 2017, a se confirmar nos proximos meses.

few/11
junfi
out/11
few/12
junfl 2
out/12
fevi13
junfl 3
out/13
fe w14
junfl4
out/14
fe w15
junfl5
out/15
fe vl 16
junfl6
out/16
fevi17
Junil?

Receita Administrada (COM Repatnacdo) sss=Receita Administrada (SEM Repatriacao)

Fonte: STN, 26/07/17 46



STN
Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses Brasil — 2010/2017 — RS

Bilhdes — A precos de jun/17 - IPCA

s i criciondnas - Acumulado 12 meses === [iscriciondnas - Projecao
400 == Obrigatorias - Acumulado 12 meses === (brigatonas - Projecao 1.100
1 043 3
380 A programacéo estabelecida no - 1.050
360 Relatério do 3° Bimestre de 1.000
implica retomar o patamar de 1.019,5
340 despesas discricionérias de 2010 950
320 (em termos reais).. 900
300 850
280 g?ﬂrﬂ 800
260 “xg 150
240 2452 100
220 650
200 600
B 4R a8 M M W o oalk b B s s B B A A
é’h &'\ \'\ '-.:u é}'\ & "'~.. 1\? @‘b é.:\ by ‘S. 1....’\ o é‘h &"H '-..:'\ '-..th a@_‘\ 1.:\ ‘*’" éﬁh

* Desconsidera capitalizacio Petrobras realizada em setembro de 2010.

Fonte: STN, 26/07/17 47



STN
Comparativo dos Resultados: RGPS x RPPS Federal* - Acumulado em 12 meses -

Brasil —2013/2017 — RS BilhGes — A precos de jun/17 - IPCA

e RGPS e=———RPPS Federal ++++++ RPPS Federal - Projecao ++++++ RGPS - Projecao

-a0
L " .
-10
90 825 .
45,2
-110 Total RGPS + RPPS = R$ 256,5 bilhdes de
déficit no Governo Federal no acumulado em
130 12 meses até junho/17.
A antecipacao de precatorios levou a uma
150 elevacao de R$ 4,5 bi nos Beneficios
) Previdenciarios de maio, impactando o
acumulado 12 meses do resultado do RGPS.
-170
T ‘13-5,
1740 -
-190
o O DS O 5 O O B - - o - - S - T R T T T T = T = T =TT T T = e o T TR T
Ll =i . s Sl ol i s o sl s sl o sl ol = e sl s . sl sl
=S Ec 02N SSEEOEN=E WE N ST T2 M= B =N
Eﬁigaaﬂﬁig%%eﬁigéﬁeﬁigégeﬁigag

* EPPS Federal nclul seridores civis e militares.

Fonte: STN, 26/07/17 48



Despesa do Governo Central — Acumulado em 12 meses Brasil —
2011/2017 — R$ Bilhdes — A precos de jun/17 — IPCA

Despesas do Governo Central® — Acumulado 12 meses
Brasil — 2010/2017 — R$ Bilhdes — A precos de jun/17 - IPCA

= [iscricionarias - Acumulado 12 meses === Discricionarias - Projecao
400 — (ibrigatorias - Acumulado 12 meses -== Obrigatorias - Projecio
1.043,3
380 g
360
1.019,5
340
320
300
280 2108
260 a,
0 245,2
24
200
1*?%“*?‘1*:‘& ﬁb # 5& @b@\@‘?‘é@ ﬁaﬁkﬁ"@‘ bﬁ

* Desconsidera capitalizacdo Petrobras realizada em setembro de 2010.

Fonte: STN, 26/07/17

49



STN
Receitas, Despesas e Resultado do Governo Central Brasil — 2016/2017 —

Valores Constantes de junho/17

Resullado Prmario do Governo Cenlral - Brasil - 20162017

3
_ % Real
2016 2M7 | %MNominal 2016 2M7
(PCA)
B43.246  BE4.B02

| RECEITA TOTAL 31.0% 42% 100328 104827 45% 14%
IL TRANSFEREMCIAS FOR HEF'P.RTI;ELD DE RECEITA 105210 1166135 10.8% b, 3% 18.578 18.134 9.4% B, 2%
IL RECEITA Li’.‘ll.IDA TOTAL {H1) 40 034 S48 187 1.5% 2. 7% B3.752 5. 604 3.5% 0. 5%
N DESPESA TOTAL ara.513 Bl 2T 4 8% 0.5% B3.455 106.482 13.9% 10.5%
W. FUNDO SOBERAND DO BRASIL i i - - a a
VL RESULTADD PRIMARIC GOVERND CENTRAL (l1- N +V) 36477 -56.082 53.8% 443;1%] Jg.m| -1q.m| 1032%  106.2%
Tesourn Macional & Banco Carlral Z1985 P T 11,7% B,/ % HEa 45954
Previiéncia Socal (RGPS 60442 82867 T A% ME% 10710 -12840 19,9% 16.4%
VI RESULTADO PRMARIOFE 42% -1 8% - - -
Memorando 1:
Resulado do Tesours Macional 24387 27164 11,5% 6,5% 1.04d 45930
Resulado do Banco Ceniral -4 -384 -3, 3% -7 6% 44 -8 -35. 9%
Resuldo da Previdéncia Sacial (RGFS) £0.442 B2 867 7 1% 6%  -10.710 -12.840 13.9% 16.4%

Fonte: STN, 26/07/17

« Em junho de 2017, o déficit primario foi de R$ 19,8 bilhdes, frente a déficit de R$ 9,7 bilhdes em junho de 2016 (valores
nominais).

» Desconsiderando-se a antecipacao de precatorios, o resultado de junho teria sido déficit de R$ 11,3 bi.

* No acumulado até junho de 2017, o déficit primério foi de R$ 56,1 bi, frente a déficit de R$ 36,5 bilh6es em 2016 (valores
nominais).

» Desconsiderando-se a antecipacao de precatorios, o resultado acumulado teria sido déficit de R$ 38,0 bi.



ARRECADACAO DAS RECEITAS ADMINISTRADAS PELA RFB POR
BASE DE INCIDENCIA (a precos de junho/2017 - IPCA)

Periodo: 2007 a 2016 e janeiro a junho de 2017

TRIBUTOS SOBRE

RENDA E FOLHA DE TRANSACOES
p BENS E SERVICOS ¢ OUTROS TOTAL
PROPRIEDADE SALARIOS FINANCEIRAS
ANOS Var. % Var. % Var. % Var. % Var. % Var. %
Valor % S/ang Valor % S/anq Valor % S/anq Valor % S/ang Valor % S/anq Valor % S/ang
anteri anteri anteri anteri anteri anteri
or or or or or or
2007 353.2 32,5 - 296.5 27,3 - 341.6 31,5 - 80.2 74 - 14.5 1,3 - 1.086 100 -
AU 4049 350 14,6 326.4 282 10,1 378.0 32,6 10,7 36.8 3,2 (54,1) 120 1,0 (17,4) Lot 100 6,6
AL 386.1 34,3 (4,6) 3445 306 5,5 3417 303 (9,6) 319 2,8 (13,5 223 2,0 86,4 L 100 (2,7)
AU 396.0 31,9 2,6 381.2 30,7 10,7 400.7 32,2 17,3 415 3,3 303 232 1,9 3,8 Lz 100 10,3
AL 4504 32,9 13,8 4009 29,3 5,2 4360 319 88 465 3,4 12,1 349 2,5 50,6 2 100 10,2
AU 446.5 32,5 (0,9) 4199 30,6 48 4449 324 2,0 429 31 (7,9 183 1,3 (47,7) L 100 0,3
A 4584 32,0 2,7 4218 294 04 4654 325 46 384 2,7 (10,4) 489 3,4 1683 L 100 4,4
AU, 455.2 32,4 (0,7) 4147 29,5 (1,7) 4655 33,1 00 365 2,6 (51) 33.0 23 (32,6) LLI02 100 (2,0)
AU 4335 32,4 (4,8 3909 29,2 (58) 4415 33,0 (52) 39.0 29 6,9 346 2,6 4,9 LoEhl 100 (4,7)
2016 448.4 34,3 3,4 3785 28,9 (3,2) 400.2 30,6 (9,4) 348 2,7 (10,7) 456 3,5 31,8 1.308 100 (2,4)
2017 227.2 359 1,6 181.7 28,7 0,68 194.4 30,8 (3,2) 171 2,7 (2,2) 120 1,9 49 632.3 100 (0,2)

Fonte: RFB



Receitas do
Governo
Central

R$ Milhoes -
A Precos de
Maio de 2017
(IPCA)
Tabela 1.3 -
Receitas
Primarias do
Governo
Central -
Brasil - 2016 /
2017

Fonte: STN,
29/06/17

| RECEITA TOTAL
1.1 Receita Adminisirada pela RFB

Imposto de Importacéo
IPI

Imposto de Renda
I0F
COFINS
PIS/PASER
CSLL
CPMF
CIDE Combusthseis
Oufras

|.2 Incentivas Fiscais

|3 Amrecadardo Liquida para o RGPS
Urbana
Rural

|4 Receitas Mo Administradas pela RFB
Concessdes e Parmissdes
Dividendos e Participages
Conir. Plano de Segunidade Social do Servidor
Cota-Parte de Compensagbes Financeiras
Receitas Proprias (fontes 50 81 2 E2)
Contribuicéo do Salario Educagio
Complemento para o FGTS (LC no 1100075

Operagbes com Ativos
Demais Receitas

Fomta: Tesowro Haclonal,
(ks Dedos sajeiim 2 aheragio.

572.621,1
3I58.043,2
14.048 B
18.182,5
151.500,6
14.782,0
90.365 6
24.1679
35E195
2E14E
50416
Mg
1494128
146.072 2
33406
65.176.2
141459
E30,2
47670
97932
57304
92E1 4
23556
2172
18.054.4

5628564
3560145
12.304 7
17.506,0
1586164
142216
B4.935,1
132695
35.047 8
2.385,1
75085
-174
145601 6
1423824
33092
61.167.4
2418
23138
5111
16,5635
5.805,0
90235
1.790,2
4231
17.504.2

87647
20284
17440
5765
6.605 8
-560,3
54305
8784
77
00
4297
15671
64
37212
-31689 8
-314
-4.008 7

117230

14936
3531
68704
745
2578
-565 4
2059
-450.1

3,60
2%

-15,3%
28 1%
58 5
25%
25%
0,9%
-6, 2%

-B2.9%

170.9%

7 4%
70,20
13%

-24.0%
04 80



STN Tabela 1.6 - Despesas Primarias do Governo Central - Brasil - 2016 /7 2017

Variacao
Despesas do Diferenca % Real (IPCA)
Governo IV . DESPESATOTAL 6025029 605.581,1 3.078.2 0,5%
Central IV.1 Beneficios Previdencidrios 2414958 258.174.3 16,6785 6,9%
R$ Milhoes - A  Beneficios Previdenciarios - Urbano 188.402,7 202.377,0 13.9743 7,4%
P rego S de Beneficios Previdencidrios - Rural 53.0931 55797 3 27041 5,1%
J un h o) d e 20 1 7 V.2 Pessoal e Encargos Sociais 123.0833 136.948 2 13.865,0 11,3%
V.3 Outras Despesas Obrigatcérias 104.900,2 08.708.5 -6.191,7 -5,9%
(I PCA) Abono e Seguro Desemprago 307010 282317 -2.469 3 -8,0%%
Tabela 1.6 - Beneficios de Prestacio Continuada da LOAS/RMV 253584 267625 1.404,1 5,.5%
DeSpesaS Complemento do FGTS (LCn2 110/01) 27965 21943 -602,1 -21,5%
P ri m é_” as d 0 Créditos Extraordindrios (exceto PAC) 24048 437 8 -1.977.0 -82,2%
G overno Compensacao ao RGPS pelas Desoneracoes da Folha 11.803,9 8.2907 -3.513.2 -29 8%
. FUNDEE (Complem. Unido) 79699 75497 -420,2 -5,3%
Ce ntral - B raSII Fundo Constitucional DF 5655 7274 1620 28.6%
- 20 16 / 20 17 Sentencas Judiciais e Precatdrios - 0CC 7131 96839 8.9708 -
Subsidios, Subvencdes e Proagro 14.012,1 9.863,1 -1.149.0 -29 6%
FIES 41345 25761 -1.5584 -37,7%
Demais' 44405 24013 -2.0393 -45,9%
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 133.023 6 111.750,1 -21.2735 -16,0%%
Discriciondrias Executivo 126.897 2 106.548 5 -20.348.8 -16,0%%
PALC 19.983 6 10.348.0 96356 -48,2%%
dfg MCMV 31343 1.408,2 -1.726,1 -55,1%
Emissdes de TDA 814 10,2 -2 -87,5%
Demais 106.8323 96.190,3 -10,642,0 -10,0%
Discriciondrias LEJU/MPU 61264 5.2016 -924 8 -15,1%
Fonte: STN,
26/07/17 Outras Despesas de Custeio e Capital® 167.522,1 145.260,7 -22.261,5 -13,3%
Qutras Despesas de Custeio 139.540,0 128.3171 -11.2228 -8,00¢

Qutras Despesas de Capital 279822 169436 -11.0386 -39,4%,



Resultado Acumulado no Ano em Relagao ao Ano Anterior
A Precos Constantes de Junho de 2017 (IPCA)

Tabela 1.2 - Resultado Primdrio do Governo Central - Brasil - 201672017

Discriminacao e
Diferenca % Real (IPCA)
I. RECEITA TOTAL 6746409 666442 6 -8.198,3 -1,2%
I.1 Receita Administrada pela RFE 4173453 4191485 1.803,3 0.4%
1.2 Incentivos Fiscais -11,0 -174 6,4 58,6%
1.3 Arrecadacdo Liguida para o RGPS 178411 4 175.1396 -32718 -1,8%
L4 Receitas Nao Administradas pela RFB 788952 721719 67233 -8,5%
1. TRANSFERENCIAS POR REPART. DE RECEITA 109.910,8 116.8794 6.968,6 6,3%
Ill. RECEITA LIQUIDA TOTAL (HI) 564.730,1 549.563,1 -15.166,9 -2,7%
IV. DESPESA TOTAL 6025029 605.581,1 3.078,2 0,5%
V.1 Beneficios Previdendiarios 2414958 258.174.3 16.678,5 6,049
V.2 Pessoal e Encargos Sociais 123.083,3 136.948,2 13.865,0 11,3%
V.3 Outras Despesas Obrigatarias 104.900,2 98.708,5 -6.191,7 -5, 005
V.4 Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes 123.0236 111.750.1 -21.2735 -16,0%:
V' FUNDO SOBERAMNC DO BRASIL - FSB - - - -
V1. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (Il - IV +V) -37.7729 -56.018,0 -18.245,1 48 3%
Tesouro Nacional e Banco Central 253116 27.016,7 1.705,2 WL
Previdéncia Social (RGPS) -63.084 4 -83.034,7 -19.950,3 31,6%
Resultado do Tesouro Macional 257332 274063 1.6732 6, 5%
Resultado do Banco Central =421 6 -3B89 6 320 -7 &%
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -63.084,4 -83.034,7 -19.950,3 31,6%

Fonte: STN, 29/06/17 >4



Valor

Divida e necessidades de financiamento

Valores em RS bilhdes - no setor piblico

Dvvadha Bousda do setor pabilico /17  abef2? mal/i6 |
Valor % do FIB Valor % doPIB Vabor " doPIB
Dividla Bousida total 30051 4814 0G50 arAaa 23192 I3
() Agrte patrenond 9 154 w99 L5 10LOD 104
() Agrite metododgeo V' dhvida extorna 3479 HAS I3LD S19 A55 7 150
Drvacta fiscal Boeels 23092 SL81 3XM22 5084 27206 4475
Divesdo entre divida interma ¢ exterma
Divida Intewmaa Bquidia 40542 6347  I0B7I7 6253 14564 5685
Deivecta oo s Raada oMl 1533 O62.7 -15.10 A OFT2 A7Te
Divesio entre as esforas do governo
Govemo Fedeaal @ Banco Cerntral 22761 /63 22300 3497 15886 2613
Gowernos, Esdaduan 6830 1069 &4 1065 603 1102
Gonwamos. Mursd g 8 054 5 093 648 Lav
Errgresas Estatas 563 QBs N2 Q88 554 (i)
Necessidades de financ lamento do setor pablice 17 abef17 i/ l6
Fluxos acurwdados om L2 moesos Valor S doPlIB Valker % doPIB Valor %%do PiB
Total noadnad 5886 U222 |22 13 6045 994
Governo Federad * 5302 BN 514b 807 5229 HRE0
Barnco Cotrad 4.l 10 15 D02 282 D40
Gowermo regeonas T Q93 G 100 Bt Anld
Tokal prieesirio 157 247 1451 228 1505 2A8
Gowervo Feders 02 Q00 a8 O.H 382 063
Banco Corvlrad 10 002 LD o022 0.6 Q0]
Goverrmo rogona | 122 019 a1 017 5T 003

Fante: Bance Central. Elaboracio: Valor Data * Inchul INSS. Obs: Semn Petrotwas ¢ Dletrobeas
Fonte: VE, 28/07/17 55



Valor

Resultado fiscal do governocentral

Valores em RS bilhdes a pregos de junho®

Oscrimimacio Janeim - o Var, pinho Var,
2007 2016 % 2017 2016 %
1 Recelta total 666,14 eM.b .22 1048 1033 La4
Recoila Adm, Fely RFEE* 419)] 4173 D43 H4AD o0 ) L 37
Ar e adig a0 Ligusda para 0 RGPS 1) 1784 2 183 00 298 293 150
Reonirs NYo Adm Pels 198 ¥ 69 852 10 139 2006
2 Tramferémeias a Estados e Municipios. 1169 1099 634 181 171 624
3 Recoita bpsida tokad (1-2) 5496 564,7 269 86,7 863 049
4 Despews ool W56 o025 081 1065 943 1057
Proow i o freadens tuia a2 MIE Bl 424 404 T RaY
PRl € [ reargos Sockn Ly 1231 125 220 .2 ars
Outras Despesas Otrigalonas. LY 1049 A% 210 115 SHay
Despesas Dioncioniris - Todos o Pudres 11L8 15394 1599 A9 222 614
5. Resultado Primdeio do Gow. Contral (3-4) 56,0 378 48,30 198 -10,0 2T
Tesauro Nacional ¢ Banco Central 27,0 253 6,74 7.0 10 .
Previdncls Socld (RGPS) A0 B S a2 28 0 WL
Divida guada do Tesouro Nacionad /17 w17 /16
Valor % doPIB™ Valor %doPIB** Valor % do PIB**
Dévida liqueda do Tesouro Nacionad 22537 3525 22043 3451 15329 2548
D¥eicha Vo nterna 21309 1313 20827 2al 14127 2148
Divcha sy excterma 1228 192 12156 150 1202 200

Forte: Secretari do Yosouro Nacional, Elaboracho: Valor Data
* Deflator: IPCA * PIB em wador corrent 2. acuswilado em 12 meses *** Somando [Incentivos fiscals

Fonte: VE, 28/07/17 56



Valor

Principais receitas tributarias

Valores em RS bhithdes

Valores acisrmbados MG - jun/T7

Roceta Foderod
Imnpos to de remda total e 1475
Tmposio de renda pessoa urkdca 1805 2 Lhl
limposio do ronda retdo na loete fpau s B 8
Trnpasio wtee prock s mdstnad rados 454 5174
[TEos o het COeaCies Wi ow i A0 153
ln;mb :i tﬂ((nuq..’n —— 06 _i}[ﬂﬁ
TP (1) , - o
Contrtwscio pows Fesocasd (Cofend 2059 LOO
CSLL o8 5 &
PIS Psep 551 ¥
“Ck-(rm receeles SO4% a5
Total L3320 g
ICAAS - Bl ** (rmad /16 - abwe/IT) 4240 395
T IOMS - S50 Paudo 1250 [~}
10MS - o de Joanoro k1 TS " 1
1OMS - Minas Goras Y ¥K.15
INSS (it - /17T 3608 1L95
Total das principals recoitas - -

Fonte: VE, 28/07/17



Valor

Dolar mais fraco
Cresce aposta na queda da moeda americana*

W Investidor institucional nacional

109 73866
50

0 ---------------------------------------------------------

-50
-127.731

-100

-150

-200

2/Jan/ 29/Mai 24/Jul
2017 2017 2017

Fonte: B3. *Posicao vendida consolidada em contratos de derivativos de délar

Fonte: VE, 26/07/17 58



Estados Receitas e despesas
Variagao de contas selecionadas em % (Var 2017/2016)

UF Receita tributaria

Acre

Alagoas

Amapa
Amazonas

Bahia

Ceara

Espirito Santo
Goids
Maranhio

Mato Grosso
Minas Gerais
Para

Paraiba

Parana
Pernambuco
Piaui '
Rio Grande do Sul
Rondénia
Santa Catarina
Sergipe

S&o Paulo |
Tocantins =
Mato Grossodo Sul |
Rio Grande do Norte
Roraima

Total

Foute: STN e Estados *despesa prinviria total Bguidada.

r—r— 7T
) " ' ' '

—r
) ' ' '
| ' | '

S

TTTTTTTTTTTTY
' \ | \ )
| ' | | )

Fonte: Valor Econbmico, 19/06/17
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Estados

28/07/2017 as 05h00 Royalty dobra no RJ, mas néao cobre rombo

Déficit orcamentario
Evolucao de receitas e despesas do RJ no 12 semestre, em R$ bilhdes

M Receitas M Despesas
12 sem/2016 = 1°sem/2017 12 sem/2016 12 sem/2017

40 40

35 33,40 35 -33 '8833,14

30,44 | 29,79
30 % 2932
o5 24,84
25
2156 2267 Lot
20 L E 20 : | |
Correntes Com impostos Empenhadas Liquidadas Pagas

Fonte: Demonstrativo Consolidado da Execucdo Orcamentaria/Portal da Transparéncia

Fonte: VE, 28/07/17 60



Municipios

Descompasso nas capitais
Variacao de receitas e despesas* jan-abr2017/jan-abr2016 — em %

Capital Despesa corrente Receita corrente
Manaus 696 | ' 5,51
Macapa 176 | 525 |
Salvador 002 | | |- | | | |
Fortaleza 2385 iy 1094
Goiania -513 -286 |
Sao Luis 118 L [ Wiz
Campo Grande 19800 | a2l
Cuiabé 891 457l | | |
Belém 821 [l ] | | | Mipe| |
Vitoria | 7,05 || 024 |
Jo3o Pessoa 2,42 | | | | 632
Recife 115,78 L | | 8
Teresina 214 | e 19,38
Curitiba Wisss| | 188
Rio de Janeiro -1,44 | | 256l | | |
Natal 900 | 2,71
Porto Alegre 6,69 ST 7.32 |
Aracaju 11,76 | | | | IMas2
Sao Paulo 6,19 | 421
Palmas 52 | | 352 |
Belo Horizonte 4,59 | | B 1S 1,1'4- N

Fonte: VE, 24/07/17 Rotal 36 2,02

Fonte: Tesouro Nacional e municipios. *Despesa primaria corrente e receita primaria corrente




Setor externo



Quadro de ProjecGes Macroeconomicas - BRADESCO

FISCAL 2007(2008|2009(2010|2011|2012|2013|2014|2015|2016|2017*|2018*
Balanca Comercial - BCB (US$ bilh) |38,5|23,8|25,0|{18,5|27,6(17,4| 0,4 | -6,6 | 17,7 | 45,0 | 60,3 | 64,3
Exportagdes (US$ bilhdes) 160,7 [198,4|153,6 | 201,3 [ 255,5|242,3|241,6 [ 224,1|190,1 | 184,5|212,0 | 230,5
Importac6es (US$ bilhGes) 122,2(174,6|128,7182,8(227,9|224,9|241,2(230,7|172,4|139,4 | 151,7 | 166,1
Corrente de Comércio (% PIB) 20,3 | 220|169 | 17,4 | 185 | 19,0 | 19,6 | 185 | 20,1 | 18,0 | 17,8 | 18,4
Déficit em servicos e rendas (US$ bi)|-42,1(-58,7|-54,6(-97,2|-107,6|-94,5(-78,9|-100,3|-79,3|-71,5(-70,1]-92,0
Saldo em conta-corrente (US$ bilh) | 0,4 |-30,6|-26,3(-75,8|-77,0|-74,2(-74,8|-104,2|-58,9|-23,5( -7,2 |-23,6
Saldo em conta-corrente (% PIB) 00 |-18(-16|-34|-29|-30|-30(-42]|-33|-13|-04|-11
Investimento Direto no Pais (US$ bil)| 44,6 | 50,7 | 31,5|88,5(101,2( 86,6 | 69,2 96,9 | 75,1 | 78,9 | 75,0 [ 77,3
Taxa de cambio (final de periodo) R$/US$ | 1,77 | 2,34 | 1,74 | 1,67 | 1,88 | 2,04 | 2,34 | 2,66 | 3,90 | 3,26 | 3,20 | 3,30
Taxa de cAmbio (média anual) R$ / US$ 1,95 (1,83 |200 (1,76 | 167|195 (216|235 333|349 (3,20 3,25
Desvalorizagcdo nominal ponta (%) -17,15(31,94 |-25,49| -4,09 | 12,58 | 8,94 |14,6413,39|47,01|-16,51| -1,84 | 3,12
Desvalorizacdo nominal média (%) -10,53(-5,82 | 8,98 | -9,93 (-4,85|16,6610,44| 9,06 [41,55| 4,76 | -8,27 | 1,64
ﬁ;j%r;’js Internacionais (US$ bi) - 141 31506 gl239,1|288,6(352,0(378,6|375,8|374.1|368,7|372,2|377.4/383,5
(Dd‘ggii'fﬁ‘éi;”)ama' Medio e Longo Prazo |45, | 1953|1982 | 256,8 | 297,3 | 3167 | 312,0| 348,7 | 334,7 | 323.7 | 330,2 | 336.8
Divida Externa/ Exportacfes 1,2 1,0 1,3 1,3 1,2 1,3 1,3 1,6 1,8 1,8 15 15
Reservas Internacionais / Importacdes 15 1,2 1,9 1,6 15 1,7 1,6 1,6 2,1 2,7 2,5 2,3
Rating Soberano Moody's Bal | Bal |[Baa3|Baa3|Baa2|Baa2|Baa2|Baa2|Baa3| Ba2 | - -
Rating Soberano S&P BB+ (BBB-|BBB-|BBB-{BBB |BBB |BBB [BBB-| BB+ | BB - -
IBOVESPA - Pontos 63.886|37.550|68.588|69.305|56.754|60.952(51.507|50.007|43.349|60.227 -

Fonte: Projecdo Bradesco — 7 de julho de 2017
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Setor Externo

Quadro | - Balanco de pagamentos 2014 a 2017 US$ milhges
o 2014* 2015 2016 2017
Discriminacao ) ) )
Ano Ano Jan-jun Ano Mar Abr Mai Jun Jan-jun
|. Transagoes correntes -104 181 -58942 -8487 -23507 1397 1153 2884 1330 715
Balanca comercial (bens) -6629 17670 22353 45037 6935 6742 7419 6963 34936
Exporta(;(”)esl’ 224098 190092 89822 184 453 20048 17 630 19740 19739 107 452
Importagﬁesz’ 230727 172422 67470 139416 13113 10888 12321 12776 72 516
Servicos -48 107 -36978 -14813 -30449 -2523-2515 -2471 -3192 -15551
Renda primaria -52170 -42357 -17520 -41055 -3194-3227 -2267 -2646 -19732
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 1493 2 960 178 152 203 206 1062
Il. Conta capital 231 440 112 248 23 11 12 36 180
lIl. Conta financeira® -100599 -56692 -3720 -16197 1795 1746 3124 1245 2012
Investimento direto no exterior 26040 13498 6 410 7 748 - 12 69 66 97 938
Participagéo no capital 25328 14 337 6 786 7973 18 89 47 92 1 006
Operacdes intercompanhia 712 - 839 - 376 - 225 - 31 - 19 19 5 - 69
Investimento direto no pais 96895 75075 33838 78929 7109 5577 2926 3991 36271
Participacdo no capital® 57918 56 421 25011 54 021 4 243 6 936 2947 3063 28 137
Operagoes intercompanhia 38977 18653 8 827 24908 2866 -1359 - 21 928 8134
Investimento em carteira - ativos 2820 -2148 - 880 - 169 483 651 362 200 3766
Acdes e cotas em fundos 2144 - 98 - 664 - 626 487 651 381 199 2553
Titulos de renda fixa 675 -2 050 - 216 456 -4 -1 - 19 1 1214
Investimento em carteira - passivos 41527 18500 -8817 -19815 -1449 4373 -1483 -3262 -3934
Ac0es e cotas em fundos 11773 10 030 5988 10 586 -2271 - 383 802 - 882 -1120
Titulos de renda fixa 29 754 8469  -14804 - 30 401 822 4757 -2286 -2380 -2815
Derivativos — ativos e passivos 1568 3450 - 1509 - 969 15 - 88 - 396 176 - 298
Outros investimentos — ativos® 50 667 46 195 26 371 36 904 6926 7784 4 933 12 16 326
Outros investimentos — passivos® 54103 25681 11120 9834 1576 1157 998 - 970 -4730
Ativos de reserva 10833 1569 2028 9237 1619 4 437 600 520 8 887
Erros e omissdes 3351 1810 4655 6790 375 582 298 . 122 1118

Fonte: BCB



Setor Externo

Quadro Il - Balanco de pagamentos 2014 a 2017

US$ milhées
* *
Discriminacéo 2014 2015 2016 - 2017
Ano Ano Ano Mai | Jun | Jan-Jun | ano

TransagOes correntes -104 181 -58882 -23507 2884 1330 715 - 24,0
Balanca comercial -6629 17670 45 037 7419 6963 34936 54,0
Exportacdes 224098 190092 184 453 19740 19739 107 452 203,0
Importacbes 230727 172422 139 416 12321 12776 72516 149,0
Servicos -48 107 -36919 - 30 449 -2471 -3192 -15551 - 34,0
Viagens -18724 -11513 -8473 -1077 -1133 -5 747 - 125
Transportes - 8 697 -5 664 -3731 - 315 - 381 -2003 - 4,8
Aluguel de equipamentos -22629 -21532 - 19 506 -1 336 -1721 -8982 - 18,5
Demais servigos 1943 1790 1260 257 43 1180 1,8
Renda priméaria -52170 -42 357 - 41 055 -2267 -2646 -19732 - 46,8
Salarios 357 349 290 26 4 116 0,3
Juros -21340 -21913 -21937 - 911 -1419 - 11 092 - 225
Lucros e dividendos -31187 -20793 -19 408 -1381 -1231 -8 756 - 245
Renda secundaria (Transf Unilaterais) 2725 2724 2 960 203 206 1062 2,8
Conta capital 231 440 248 12 36 180 0,4
Conta financeira -100599 -54734 -16 197 3124 1245 2012 - 23,6
Investimentos — ativos 79 526 53 951 44 482 5361 309 21 030 56,7
Investimento direto no exterior 26 040 13 498 7 748 66 97 938 5,0
Ativos de bancos -1435 -1 056 2117 1068 -4902 -7 886 8,7
Demais ativos? 54 922 41509 34617 4227 5113 27 978 43,0
Investimentos — passivos 192 525 113 704 68 947 2 440 - 241 27 607 91,0
Investimento direto no pais 96 895 75075 78 929 2926 3991 36 271 75,0
Acdes totais® 11773 10 030 10 586 802 - 882 -1120 -
Titulos neg no mercado doméstico 27 068 16 296 - 26 664 -3218 -1772 -1755 -
Emprést e titulos de LP neg merc exter 21 585 - 3566 - 20 660 889 -2081 -6 229 - 56
Ingressos 71 186 72 896 50 077 5 646 4763 35705 51,0
Amortizacdes 49 601 76 462 70 738 4 756 4763 35 705 56,6
Empréstimos e titulos de CP negociados no 24 896 -6 238 6 647 - 543 - 816 -8516 |

mercado externo

Fonte: BCB. Projecdo 2016.



Saldo nas Transag¢oes Correntes
Acumulado em 12 meses (Em US$ Bilhoes)

40,0

20,0

0,0 Ajuste externo

iniciado em 2015 14,3

-20,0
-40,0
Forte deterioragao
-60,0 das contas externas
-80,0
-100,0
-120,0
MO O OO NANMTTITUUOOMWDMOOOONNMSTWMMOOM
(2 =2 L =2 = =~ = = N = =~ = =~ = — 2 — Bl . . . i i
:>§:>§:>§:>§:>§:>§:>§:>§:>§:>§:
3L o028 o022l z®olrlozlaos3

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de julho de 2017 66



Balanca Comercial

Composicao do Saldo Comercial
Acumulado em 12 Meses findos em Junho
(Em USS$ Bilhoes)

300,0 70,0
60,0
200,0
50,0
100,0
40,0
0,0 30,0
20,0
-100,0
10,0
-200,0
0,0
-300,0 -10,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
mmExportacoes mmImportacoes emmsBalanca comercial

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 24 de julho de 2017 67



Balanca Comercial

Evolucao da Balangca Comercial Brasileira
Acumulado em Janeiro-Junho (em US$ Bilhoes)
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 04 de julho de 2017 68



TransacOes Correntes

Composicao do Saldo em Transagoes Correntes
Acumulado em 12 Meses findos em Junho
(Em USS$ Bilhoes)
80,0

60,0
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20,0
0,0
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m Balanga comercial ®Servigos ®Renda (Primaria e Secundaria)

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de julho de 2017

2017
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Servicos

Composicao do Saldo de Servigos

10.0 Acumulado em 12 Meses findos em Junho (Em US$ Bilhoes)
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0,0
-10,0

-20,0

-30,0

-40,0

-50,0

-60,0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

mViagens ®Transportes mAluguel de equipamentos mDemais servigos

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de julho de 2017

2017
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Rendas

Composicao do Saldo de Rendas
Acumulado em 12 Meses findos em Junho (Em US$ Bilhoes)
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Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 24 de julho de 2017

2017

71



5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
-1,00
-2,00
-3,00
-4,00
-5,00

IED e TC

Evolucao do Investimento Direto e das Transagoes Correntes
Acumulado em 12 meses (Em % do PIB)

M 4,25

Investimento Direto no Pais
voltou a cobrir sozinho o déficit em
Transagoes Correntes
-0,76
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F. 5

Investimento direto no Pais em USS bilhdes
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Fonte: BCB, Elaboracéo Bradesco (junho). 73



r

Indice de Termos de Troca

(Base: 2006=100)
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Balanca Comercial — Acumulado em 12 meses

(US$ milhdes)

Valores (US$ milhoes) Variagao™ (%) Participagao %
jul/16- juli15- juli16-  juli15-
jun/17 jun/1é 2017/2016  junM17  jun/16

EXPORTACOES 202.737 187.081 8.8 100,0 100.0
Basicos 90.395 84 393 7.5 44 6 451
Semimanufaturados 30.209 26.482 14,5 149 14,2
Manufaturados 77407 71.964 8.0 38,2 385
OperacGes Especiais 4727 4241 119 23 23
IMPORTACOES 142.445 145.948 -2,0 100,0 100,0
Bens de Capital 15577 20993 -255 10,9 14 4
Bens Intermediarios 90.129 857N 55 63,3 588
Bens de Consumo Semiduraweis e Nao Duraweis 17.728 17.787 0,1 12 4 122
Bens de Consumo Duraweis 4 551 5.298 -13.,8 3,2 36
Combustivels e Lubrificantes 14 311 15.881 95 10,0 109

Bens MN3o Especificados Antenomente

SALDO

Expectativa para 2017
Acumukado Julho/16-Junhio17: 251 dias Oteis; Julho/15-Junhot16:; 252 dias Oteis.

*Mediana Focus/BCB das expectativas de mercado para o saldo acumulado no fim do ano.
“(Considera média por dia (il

Fonte: MDIC/Secex, BCB/Focus

151 199 -23.7
60.292 41.133 47,2
58.750

Elaboracao: MF/SPE

0,1




Exportacoes brasileiras por mercado de
destino Acumulado no ano (%)

Valores Variagao %
(US$ milhdes FOB) acum. Particip. %
Acum.  Acum. 201712016p/  aAcym, . Contribuicéo

Destino 2017°  2016* Médiadiaria o9y ACUM 20160 )
Asia 41.085 32.268 273 38,1 39,8 9.8

China, Hong Kong e Macau 28.135 20.958 342 26,1 232 8.0

Japio 2300 2373 31 2.1 26 0.1
Américas 35233 20206 206 327 324 67

EUA (1) 12.921 10.671 21,1 12,0 11,8 25

Argentina 8301 6520 27 1 77 72 20

Comunidade Andina 3.297 2.999 9.9 3,1 3,3 0,3
Furopa 20174 19621 28 18,7 217 06

Unido Europeia 16.855 15.999 2.4 15,6 17,7 09
Oriente Médio 5633 4402 25 4 59 5.0 13
Africa 4200 3597 16.8 3.0 40 07
Oceania e s/ Informacéo 1.389 1.066 30,3 1,3 1,2 04

107.714

(1) inclui Porto Rico.
*Considera o acumulado até o mesmo més de referéncia.

Fonte: Funcex. Elaboracdo SPE/MF. 76



Investimento direto no pais
(em US$ milhdes, mensal e acumulado em 12 meses)

150 HO0

N 427
21 00 .
mmdado original

18 000 mewzCUmMulado 12m 120 000

12 000 BO 720

3 (D0

Fonte: BCB. Elaboracéao Bradesco. 77



Investimento direto no pais e Transacdes Correntes
(em US$ milhdes acumulado em 12 meses)

140,000

120,000 wee{l&ficit em Conta Comrente 115 €75

===|nvestimento Direto no Pais

100.000

80.000 80720

&0.000

A0.000

20.000 18.147

-20.000
S rviiiisecgiegiisiigergisizrriziiiie
PEREiIIiRGPIRUIEVEIIRERIEIREREIIIENEG

Fonte: BCB. Elaboracéao Bradesco. 78



PAUTA EXPORTADORA BRASILEIRA
(principais produtos, %)

MATERIAL DE TRANSPORTE
E COMPOMEMTES ;9.9%%

SOJA ; 13,18%

FETROLED E
DERIVADOS DE

OUTROS PRODUTOS; 'IE,EE%I PETROLED ; 8 52%

FUMO E
CIGARROS ; 1,12%

MATERIAIS ELETRICOS
ELETROMICOS ; 1,81%

CALCADOS E COURD ; 1,88%

MAGUINAS APARELHOS E_—
INSTRUMENTOS MECANICOS

- 3,96%
PAPEL E CELULOSE ; 4,16% PRODUTOS QUIMICOS ;

7,25%

PRODUTOS METALURGICOS
- 7,12%

Fonte: MDIC. Elaboracéo Bradesco. 79



Setor externo

| Deyua Abr/17

1541613 1542600
738 874 815 475
Passivo externo 531118 584 525
bruto: melhora de 207 756 230 950
perfil (US$ zég ;:2 zgz (7;3
el  Ages
milhoes) T 181438 213150
78417 61527
266 500 231076
BT 152078 132 702
114 423 98 375
231808 214717
KN 44575 6 655
48% 53%

100 000

r

3,97

Passivo externo
liquido em US$
milhdes vs Real
(R$/USS)

<1.001.130
-1100 00D 1

Fonte: BCB, Bradesco 55%%%%%Si%g%%g%%ggg%gggiggiig3‘%%%



Inflacao



Quadro de Projec6es Macroeconomicas - BRADESCO

INFLACAO 2007|2008 |2009|2010|2011 | 2012| 2013|2014 | 2015 | 2016 | 2017+ | 2018
IPCA - IBGE (%) 45|59 |43 |59 |65|58|59|64|107|63]|34]| 40
IPC - FIPE (%) 4416213764 |58|51|39|52(111]65]|32] 40
IGP-M - FGV (%) 78 |98 |-17]113|51|78|55|37|105|72]|-02]| 44
IGP-DI - FGV (%) 79|91 |-14|113|50|81|55|38|107| 72|03/ 44
Taxa Selic (final de periodo) %  |11,25|13,75| 8,75 |10,75|11,00| 7,25 |10,00|11,75|14,25|13,75| 8,00 | 8,00
Taxa Selic nominal (acumulado |, gely5 481 9 92 | 9 78 [11.62| 8.48 | 8.21 |10.91|13.29|14.03|10 20| 7.83
12 meses) %
Taxa Selic real / IPCA 71162543748 |25|22|42|24| 73|66/ 37
(acumulado 12 meses) %
Taxa Selic real /IGP-M 38|24 |118|-14|62|06|26|70]|25]|64]|104]| 33
(acumulado 12 meses) %

Fonte: Projecdo Bradesco — 7 de julho de 2017
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Deflacao taflacae .

Variacao no periodo (em 9%)
Acurmulado om
AT w17 2007* 2006 12meses
IBGE
IPCA - 023 L18 629 100
INPC - ~030 112 &58 254
IPCA- 15 018 Q16 144 6,58 278
IPCA-E . Q6 162  &58 52
FGoV
1GPDl " 96 -2 58 18 -15]
Nucheo do 1PC-D] . 0,33 158 e 475
A . 153 S0 e -5 5%
PA-Agro . w288 1192 Gt 2221
IR . «LOG o &0 LO9
1PC-DI - 032 LE1 618 344
INCC-DI - Q93 2.79 613 470
IGPM - D47 ~195 sz 78
1AM . 122 A 07 o4 321
1IPC-M - 008 197 425 349
INCCM “ 136 26 655 512
G0 549 b2 oS &S Q09
1PA10 132 Q17 453 730 -4.44
1IPC-10 027 021 208 644 A28
INCC-10 062 092 277 584 408
FIPE
e - 005 099 &£54 247

Fonte: VE, 28/07/17 IV . 0.3 oms &15 214




Deflacao

Desinflacao surpreendente
Evolucdo do IPCA-15 em 12 meses — em %

= 10,84

10

8
6,67

6
6,04
4

2,78 T
2

Jan Jun Fev Jul
2011 2013 2016 2017

Fonte: IBGE

Fonte: VE, 21/07/17



i IBGE: IPCA-15 registra deflagdo em julho de -0,18%

O indice de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) referente ao més de julho. O indice apresentou
deflacdo em 0,18% (pela primeira vez desde agosto de 2010), apds variar em 0,16% no més passado. Em
julho de 2016, a inflac&o registrada foi de 0,54%.

Evolugao do IPCA-15 ao Longo do Ano
Variagao Mensal (Em %)

1.4

0.8 -
0.6 -
0.4

0.2

==2012 ==2013 ==2014 ==2015 ==2016 =¢=2017

c >
© @
- L

Fonte: Fiesp, Macrovisao. Informativo eletronico — 20 de julho de 2017
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IPCA-15

11,00
10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00

IPCA-15 - Nucleo da Inflagao e Inflagao Cheia
Variacao Acumulada em 12 meses (Em %)

Teto da Meta

4,23
Centro da Meta

2,78
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™ Y T " " ™ " " " " " " " " - - -
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esw|nflacdo Cheia esmwNucleo da Inflacado

Fonte: Fiesp, Macrovis&o. Informativo eletronico — 20 de julho de 2017 36



IPCA-15

IPCA-15 - Classes de Despesa
Variagao mensal (Em %)

Transportes oYy 00 |
Artigos de residéncia -0,55 GG
Alimentagéo e bebidas 0,55 TG

Comunicagao 0,00
Vestuario § 0,04
Educagio Bl o,.08
Saude e cuidados pessoais - 0,14
Habitagéo N 0,24
Despesas pessoais I 031
-1,0 -0,5 0,0 0,5

Fonte: Fiesp, Macroviséao. Informativo eletrénico — 20 de julho de 2017

Na abertura entre as classes de
despesa, os grupos de alimentacéo
e transportes foram os grandes
responsaveis pela variagado negativa
dos precos na passagem mensal,
uma vez que aceleraram seu ritmo
de deflacao de 0,47% para 0,55% e
de 0,10% para 0,64%,
respectivamente. Juntos,
contribuiram em -0,25 p.p. na atual
leitura. No mesmo sentido, Artigos
de residéncia também registrou taxa
negativa, de -0,55% ante 0,15% de
junho. Por fim, cabe ressaltar que
apenas dois das nove classes de
despesa componentes aceleram no
periodo: Despesas pessoais (de
0,26% para 0,31%) e Educacéo (de
0,03% para 0,08%).

E, das onze regides metropolitanas
analisadas, dez apresentaram
deflagcdo em julho. Entre elas
ficaram Sao Paulo (de 0,20% para -
0,29%), Rio de Janeiro (de 0,17%
para -0,13%) e Belo Horizonte (de -
0,21% para -0,05%), as trés regidoes
de maiores pesos na mensuragao.
Unica regido a ter variacdo positiva
na leitura mensal, Curitiba
praticamente se manteve estavel no
més, com apenas 0,01%.
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IPCA-15

IPCA-15 mensal - Contribui¢cdes (p.p.)
0,25

r

0,24 mail17
020 juni17
0,15
0,10
0,05 0,04 0,04

0,03 0.03
0,00 0,00 %% 0,00

0,00
-0,05
-0,10
0,12
-0,15
IPCA-15 Habitago Vestuario Salide Educagio
Alimentacio e Artigos de
bebidas Residéncia Transportes Despesas Pessoais Comunicagio

Fonte: IBGE, Itad

Fonte: Itau 88



IPCA-15
IPCA-15 — julho de 2017

Variacao (%) Variacao (%)

Janeiro Fev. Marco Abril Maio Junho Julho Noano 12 meses

Grupo

indice Geral 0,31 054 0,15 021 0,24 0,16 -018 1,44 278

T ChEETOCN e 0,28 -0,07 -0,08 0,31 042 -0,47 -055 -0,16 0,12

Habitacéao -0,22 0,18 0,64 0,39 0,25 093 0,24 2,32 3,49
-0,23 0,34 -0,30 -0,43 0,02 0,15 -055 -1,00 -1,16
-0,18 -0,31 -0,02 0,44 0,74 0,69 0,04 1,40 2,67

0,717 0,66 -0,16 -0,44 -0,40 -0,10 -0,64 -0,38 1,54

Artigos de Residéncia
Vestuario
Transportes

Saude e Cuidados

! 048 0,83 048 091 0,84 0,64 0,14 4,40 7,35
Pessoals

Despesas Pessoais o,6 0,37 0,30 0,23 0,27 0,26 0,31 2,52 5,05

0,18 5,127/ 0,87 0,24 0,05 0,03 0,08 6,60 7,99
049 084 -0,31 0,18 0,19 0,22 0,00 1,50 2,03

Educacao

Comunicacéao

Fonte: Ibge 89



IPCA-15

IPCA-15 — Julho de 2017

C Variacéo
(0]
Peso Variacdo Mensal (%) cumulada (%)
Regional

(%0)

Jan Fev  Marco Abril Maio Junho Julho No ano 12 meses
4,65 017 066 015 -0,03 -004 023 -022 091 219
1123 040 074 -007 -007 018 -021 -005 0082 2.2
3,46 057 032 -008 042 016 016 -013 143 36
7,79 027 025 037 006 021 034 001 152 211
3,49 053 069 057 007 024 -013 -008 191 3,93
4,44 014 007 -017 039 -022 040 -006 055 1,35
8,40 003 055 008 035 027 011 -024 115 255
5,05 014 073 006 053 065 046 -018 242 4,07
1246 030 093 020 051 02 017 -013 219 3,62
7,35 063 085 -007 011 002 012 -025 141 2,58
3168 031 032 027 017 038 020 -029 138 2,81
100 031 054 015 021 024 016 018 144 278

Fonte: Ibge 90



IPCA-15

INDICE GERAL
Alimentacéo E Bebidas
Alimentacdo No Domicilio

FRUTAS
CARNES

HABITA(;O
Energia Elétrica Residencial

VESTUARIO

TRANSPORTES
TRANSPORTE PUBLICO

Combustiveis (Veiculos
GASOLINA

ETANOL

OLEO DIESEL

GAS VEICULAR

SAUDE E CUIDADOS PESSOAIS
SERVICOS DE SAUDE
CUIDADOS PESSOAIS
DESPESAS PESSOAIS

EDUCACAO

COMUNICACAO

RJ POA

-0,13
-0,55
-0,66

-2,85
2,01

-0,16
-1,49

-0,02

0,14
0,51

-0,57
-0,54
-2,39
0,35
0,27
0,86
-0,73

0,06

-0,24
-0,29
-0,76

-2,64
-0,54

-0,05
-2,10

-0,07

-1,15
0,39

-2,60
-2,69
-2,05
-0,92

BH REC

-0,05
-0,19
-0,52

-4,13
-0,21

-0,44
-2,58

-0,18
-0,76
-1,08

-4,57
-0,35

0,89
1,84

SP

-0,29
-0,78
-1,29

-3,36
-2,25

0,34
-0,42

-0,38

-0,89
0,49

-4,22
-3,85
-5,88
-1,73

4,97

DF
-0,13
-0,16
-0,37

-5,37
-1,39

-0,10
-1,72

0,34

-1,36
1,44

-5,98
-6,01
-5,79

IPCA-15 - Julho de 2017

VARIACOES MENSAIS POR SUBITENS E GRUPOS
JULHO DE 2017 - IPCA-15

BEL FOR

-0,22
-0,62
-0,93

-1,95
-2,63

0,76
1,49

-0,91

-0,18
0,53

-1,38
-1,39

-1,21

-0,06
0,72
-0,52
0,37
-0,13

-0,09

-0,08
-0,56
-0,81

-6,51
-0,26

0,88
-1,05

SAL CUR

-0,25
-0,21
-0,70

-4,24
-0,87

0,25
-2,17

0,01
-0,94
-1,61

-9,58
-2,60

0,90
3,38

GOl

-0,06
-0,19
-0,83

-2,82
-1,73

0,55
-1,37

Nacional
-0,18
-0,55
-0,95

-4,00
-1,19

0,24
-0,62

0,04

-0,64
0,53

-3,16
-2,98
-4,81
-1,45

2,03

0,14



IPCA
IBGE: IPCA registra deflacao de -0,23% em junho

O resultado do més é o menor para junho desde o inicio do Plano Real e o primeiro resultado mensal negativo
para qualquer més desde junho de 2006

14 Evolucao do IPCA ao longo do ano
19 Variagao Mensal (Em %)
1.0 -
0.8 -
0.6 -
04 _
0.2 - N | "
0.0
-0.2 -
-04 -
§ ¢ £ & £ 5 3 &% &8 38 : &
2012 ==2013 ==2014 ==2015 ==2016 9-2017

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 07 de julho de 2017 92




IPCA

Evolucao dos Precos Livres e Administrados

Variagao Acumulada em 12 meses (Em %)

18.5
17.0
15.5
14.0
12.5
11.0
9.5
8.0
6.5
5.0
3.5
2.0
T R Y

e |PCA =ssAdministrados esss|jvres

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 7 de julho de 2017
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IPCA

IPCA - Nucleo da Inflacao e Inflagcao Cheia
Variacdao Acumulada em 12 meses (Em %)

11.00
10.00
9.00
8.00
7.00
Y O Y Teto da Meta
5.00
4.00 Centro da Meta
3.00
2.00
Sgggeoorrroenepeeee
S 3§ 8583853888553 85%8

asm|nflacio Cheia =smNicleo da Inflagdo

Fonte: Fiesp, Macro Vis&o. Informativo eletronico — 7 de julho de 2017
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3.00
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IGP

Indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna (IGP-DI)
Variagao Mensal e Acumulado em 12 meses (Em %)

2.00 - 13.00
1.75 12.00
1.50 ' 11.00
1.25 ' 10.00
;gg | 9.00
0.50 040l mr® ' I”‘”o 36 - g.gg
0.25 I '

0.00 6.00
025 I 5.00
-0.50 4.00
075 3.00
) 2.00
:gg 0.96 1,00
-1.50 0.00
175 -1.00
-2.00 -2.00

fTTTTrrTTTrTTrETrTtTToEToTTET

mm Variagdo Mensal —wsmAcumulado em 12 meses

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 7 de julho de 2017 95



IGP

Evolucao IGP-DI e IPA Agropecuario e Industrial
Var (%) Acumulada em 12 meses

40.00

30.00

20.00

10.00

0.00

-10.00
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jun/14
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 7 de julho de 2017
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IGP

Evolucdo do indice Geral de Pregos - DI

Acumulado de 12 meses (em %)
15.00

12.50
10.00

7.50

5.00 4.70
3.44

2.50
0.00

-1.51
-2.50

-5.00 -4.33

jun/12
set/12
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mar/13
jun/13
set/13
dez/13
mar/14
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set/16
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Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 7 de julho de 2017 97



IGP-M
IGP-M (Deflacao)

Terreno negativo
Variacao em 12 meses do IGP-M - em %

15

12

9

6

3

0

= -0,78
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
2016 2017

Fonte: FGV. Elaboracao: Valor Data

Fonte: Valor Econdmico, 30 de junho de 2017 98



IGP-M

IGP-M = Julho 2017

Var. % mensal
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IGP-M

IGP-M = Julho 2017
Var. % em 12 meses

mai-17 jun-17 jul-17
IGP-10 IGP-M IGP-DI IGP-10 IGP-M IGP-DI IGP-10 IGP-M IGP-DI
IGP 2,15 1,57 1,07 0,10 0,78 -1,51 -1,78 -1,66 -
IPA 1,07 0.15 0,79 -1,97 -3,21 -4,32 -4.44 4,33 -
ESTAGIOS
BENS FINAIS 2.01 1,85 2,09 1,65 0,03 -1.45 -2.10 271
BENS INTERMEDIARIOS 2.07 2.15 1,58 0,96 0,37 0,29 0,52 -0,68
MATERIAS-PRIMAS -1,19 -4.05 6,76 -9.31 1080 | 12,07 | -11,44 | -10.26
ORIGEM
PRODUTOS AGROPECUARIODS -7,32 -8,75 1000 | 1268 | 1523 | 47,21 | 1761 | -17,23
PRODUTOS INDUSTRIAIS 436 367 2,89 241 1,80 1,09 1,1 1,03 -
IPC 4,03 3,91 4,05 3,14 3,49 3,44 3,29 .23 -
ALIME NTA{;LED .13 291 267 245 227 1,87 1,02 1,38
HABI’I’M}ED 3.08 3.34 404 3,07 261 262 258 294
VESTUARIO 1,04 1,18 1,96 0,81 1,00 2,05 1,23 1,08
SAUDE E CUID. PESSOAIS 8.05 783 7,74 7,74 157 172 746 7,20
EDUCA{;)ED, LEIT. E RECR. 8.13 746 748 8,09 7,83 743 7,69 7.88
TRANSPORTES 2.70 269 3,14 2,84 259 2,82 2.59 2,19
DESPESAS DIVERSAS 6,93 2,50 422 4 35 4 47 412 400 3.96
CDMUNIEA{;ﬁD 3,12 265 237 2,84 2,34 2,16 2,83 291 -
INCC 4.81 5.29 573 5,26 512 4,70 4,08 4,22 -
MATERIAIS E SERVICOS 1,87 1,91 1,69 1,64 1,66 1,46 1,91 1,97
MAQ-DE-OBRA 741 829 9,28 8,43 8,13 T.46 6.26 6 AT

Fonte: SPE — 28 de junho de 2017 100



IPP

indice de Pregos ao Produtor (IPP) - Industria de Transformacio
Variacao Mensal e Acumuladaem 12 meses (Em %)
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 27 de julho de 2017 101



Contribuicao por setor no IPP Acumulado em 12 meses
(Em p.p.)
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Historico do alvo
A evolucao da meta de inflacao no Brasil - em %

10

8,5*

8,0
8

6 &8 5,5%

’ 4,0 35

4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

0
1999 2000 01 02 03 04 05 2008 2011 2014 2018
Fonte: Banco Central (BC). * Metas ajustadas, definidas na Carta Aberta do presidente do Banco Central ao ministro da Fazenda,

de 21 de janeiro de 2003. Originalmente, a meta de 2003 foi definida em 3,25%, sendo elevada para 4% em junho de 2002. A de
2004 foi originalmente definida em 3,75%

Fonte: Valor Econdmico, 19 de junho de 2017 103



Historico de Metas para a Inflacdo no Brasil

Ano Norma Data Mata (%) Banda (p.p.) urg:;c::rlir;e&?}r § Ir:r;g;u“Eiiﬁa
19494 B 2 G-10 8,94
2000 Resolugdo 2.615 20/aM1eas i 2 2-8 5,97
2001 4 2 2-6 7,87
2002 Resclugao 2744 2862000 3.9 . 1,5-5,5 1253
i Resolugao 2.6842 2882001 3,25 2 1,25-5,25
003 Resolugao 2 872 2162002 4 25 1,5-6,5 8,30
20047 Resolugdo 2,872 2162002 3,79 25 1,25-6,25
Resolugao 3108 20082003 5.9 25 3-8 7,80
2005 Resolucao 3108 2062003 45 25 2-7 5,09
2008 Resolugao 3.210 J0/a/2004 45 2 25485 3,14
2007 Resolugao 3.201 2362005 45 2 2.548,5 4,40
2003 Resolugao 3378 28082008 45 2 25485 5,80
2009 Resolugao 3 463 2682007 4.5 2 2.5-8,5 4.4
2010 Resolugao 3584 1772008 45 2 2.548,5 5,91
2011 Resolugao 3748 20032008 4.5 2 2,5-8,5 .50
2012 Resolugao 3880 222010 4.5 2 2.5-8,5 5,94
2013 Resolugao 3001 20762011 45 2 25485 5,91
2014 Resolugao 4005 2882012 4.5 2 2,5-8,5 641
2015 Resolugao 4 237 2862013 45 2 2.548,5 10,67
2018 Resolugao £ 345 2062014 45 2 25485 6,29
2017 Resolugao 4410 2062015 4.5 1,5 3.0-6,0
2018 Resolucac 4400 J0/al2018 45 1.5 3.0-6,0
" A Carta Aberia, de 211/2003, estabeieceu metas ajustadas de 8,5% para 2003 & de 5,5% pam 2004
Fonte: BCB 104



Juros e
Créedito



Evolucao da taxa basica de juros - Selic
EM % AO ANO
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Juros de politica monetaria 2017 (fim de periodo)

Juros de politica monetaria

1Y Lending Rate
(AL ENN Repo Rate
Coréia do Sul Base Rate

Taiwan
Rate

MEEE_ O/N Rate
1-day Repo
Bl Rate
Eﬂm_ Rev Repo
Brasil Selic O/N
Disc Rate
Repo Rate
LT R Repo Rate
[ Reference
LYFEGENSN 1 month bill

R ... "
rates

2-wk Repo
[II!'EHIE_ 2-wk Dep
7-day interv

Effective rate
[EEE I Base Rate
Repo Rate
Base Rate
Base Rate
Base Rate

Japao R

eserves
LEIIE-ERN Deposit Rate
ETENN Base Rate
Repurchase Rate
LUEIEENN Cash Rate
Nova Zelandia Cash Rate

(I Canadd TPV S, PN

6,00
7,75
2,50

1,88

3,00
2,25
7,50
3,50

10,0
4,50
3,25
3,50
4,00

3,00
2,50

5,50

4,50
1,00
5,00

0,25
0,25
0,50

1,50

0,75
2,50
2,50
1 0N

5,60
8,00
2,00

1,88

3,25
2,00
7,75
4,00

11,75
3,00
4,50
3,00
3,50

0,05
2,10
2,00

17,00

8,25
0,25
5,75

0,25
0,05
0,50

0,10

1,25
0,00
0,20
2,50
3,50
1 0N

4,35
6,75
1,50

1,63

3,25
1,50
7,50
4,00

14,25
3,50
5,75
3,25
3,75
33,0

5,75

0,05
1,35
1,50

11,0

7,50
0,10
6,25

0,50
0,05
0,50

0,10

0,75
-0,35
0,05
2,00
2,50
ncA

4,35
6,50
1,25

1,38

3,25
1,50
6,50
3,00

14,25
3,50
7,50
4,25
4,25
30,75

5,75

0,05
0,90
1,50

10,50

7,50
0,10
7,00

0,50
0,00
0,50

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,75
2,25
neco

4,35
6,50
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

14,25
3,50
7,75
4,25
4,25

30,25

5,50

0,05
0,90
1,50

10,50

7,50
0,10
7,00

0,50
0,00
0,50

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,75
2,25
ncA

4,35
6,50
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

14,25
3,50
7,75
4,25
4,25
28,25

5,50

0,05
0,90
1,50

10,50

7,50
0,10
7,00

0,50
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
2,00
nec

4,35
6,50
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

14,25
3,50
7,75
4,75
4,25
26,75

5,50

0,05
0,90
1,50

10,00

7,50
0,10
7,00

0,50
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
2,00
ncA

4,35
6,25
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

14,00
3,50
7,75
4,75
4,25

26,75

5,50

0,05
0,90
1,50

10,00

7,50
0,10
7,00

0,50
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
2,00
Nneco

4,35
6,25
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

13,75
3,50
7,75
5,25
4,25
24,75

5,50

0,05
0,90
1,50

10,00

8,00
0,10
7,00

0,50
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
1,75
ncA

4,35
6,25
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

13,75
3,50
7,50
5,75
4,25

24,75

5,50

0,05
0,90
1,50

10,00

8,00
0,10
7,00

0,75
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
1,75
Nnco

4,35
6,25
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

13,00
3,25
7,50
5,75
4,25

24,75

5,50

0,05
0,90
1,50

10,00

8,00
0,10
7,00

0,75
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
1,75
necA

4,35
6,25
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

4,35 4,35 4,35
6,25 6,25 6,25
1,25 1,25 1,25

1,38 1,38 1,38

3,00 3,00 3,00
1,50 1,50 1,50
6,50 6,50 6,50
3,00 3,00 3,00

HAE AR R AR R
13 16 17 17 17 17 17 17

4,35
6,25
1,25

1,38

3,00
1,50
6,50
3,00

12,25 12,25 11,25 10,25 10,25
3,25 3,00 2,75 2,50 2,50
7,25 7,00 6,50 6,25 5,75
6,25 6,50 6,50 6,75 7,00
4,25 4,25 4,25 4,00 4,00
24,75 24,75 26,25 26,25 26,25

5,50 5,50

0,05 0,05
0,90 0,90

1,50 1,50
10,00 9,75

8,00 8,00
0,10 0,10
7,00 7,00

0,75 1,00
0,00 0,00
0,25 0,25

-0,10 -0,10

0,50 0,50
-0,50 -0,50
0,05 0,05
1,50 1,50
1,75 1,75
ncA Ncn

5,50

0,05
0,90
1,50

9,25

8,00
0,10
7,00

1,00
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
1,75
ncA

5,50

0,05
0,90
1,50

9,25

8,00
0,10
7,00

1,00
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
1,75
Nneco

5,50

0,05
0,90
1,50

9,00

8,00
0,10
7,00

1,25
0,00
0,25

-0,10

0,50
-0,50
0,05
1,50
1,75
Nneco



3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

Fonte: BCB
Fonte: Banco Central. Elaboragdo SPE/MF

MAPA DO CREDITO -
EVOLUCAO DA COMPOSICAO DO CREDITO (saldo em valores
nominais — R$ bilhdes e % do PIB)
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MAPA DO CREDITO -

Tabela Resumo (var. nominal)

Descricao Variagdo % (més/més imediatamente anterior)* Variacdo % [acumulado em 12 meses)
abr/17 mai/17 jun/17 abr/17 mai/17 jun/17
Crédito Total 0,16% 0,32% 0,46% -2,23% -2,58% -1,64%
Crédito Direcionado 0,39% -0,01% 0,46% -1,20% -1,48% -0,8%%
BNDES (repasse + direto) 0,21% -0,43% 0,21% -10,19% -10,61% -9,36%
Rural 0,76% 0,85% 1,29% 5,43% b,03% b,71%
Habitacdo 0,45% 0,29% 0,30% 5, 41% 5, 18% 4,90%
Outros ** 0,21% -1,51% 0,11% 3,20% 1,16% 0,80%
Crédito Livre 0,19% 0,37% 0,24% -3,25% -3,67% -2,38%
Pessoas Fisicas -0,05% 0,57% 0,52% 1,25% 1,68% 2,35%
Pessoas Juridicas -0,37% -1,93% -0,05% -1.83% -9,17% -7.31%
* Com ajuste sazonal
** Operacdes PF/P) ndo passiveis de classificacio nas demais modalidades apresentadas + Microcrédito
109

Fonte: Banco Central. Elaboragdo SPE/MF



MAPA DO CREDITO -
Endividamento das Familias (p.p.)

50 -
45 -
o 41,53
35 -
30 -
25 -

20 10,26

Pagamento de juros

15

10 11,00

5 Amortizacao da divida

0
maif05 mai/06 mai/07 maif/08 mai/09 mai/l0 mai/ll maif12 maif13 maifl4 mai/15 mai/l6 maifl7

Mota: i) Endividamento: saldo do crédito no SFN as pessoas fisicas dividido pela massa salarial ampliada disponivel;
ii) Comprometimento: Pagamento mensal referente a principal e juros dividido pela renda auferida.

Fonte: Banco Central. Elaboragdo SPE/MF 110



MAPA DO CREDITO -

TAXA DE JUROS E SPREAD OPERACOES DE CREDITO (% a.a.)

Descrigao junf17 T-12m T-24m T-36m
Taxa de Juros Medio Carteira de Credito 28,80 32,51 27,54 24,00
Spread Médio Carteira de Crédito 21,01 22,62 17,80 15,31
Taxa de Juros Medio Carteira PF 36,40 41,87 35,43 31,51
Spread Médio Carteira PF 28,72 31,88 25,43 22,16
Taxa de Juros Media Carteira PJ 18,70 21,54 19,16 16,38
Spread Médio Carteira P) 10,83 11,77 9,65 8,36
Taxa de Juros Média Crédito Livre 46,10 51,94 43,24 36,84
Spread Médio Crédito Livre 36,53 39,38 30,51 25,29
Taxa de Juros Media Credito Direcionado 10,20 10,99 9,24 7,76
Spread Meédio Crédito Direcionado 4,39 4,06 2,99 2,70

Fonte: Banco Central. Elaborag¢do SPE/MF
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Taxa de
inadimpléncia
pessoa fisica
recursos livres
(variagao anual)

Variacédo anual do
estoque de crédito
a pessoa fisica
(em %)

Fonte: BCB, Bradesco

&8
oo Aetnono lasa Saria BCH
&0 1 7.7 7.7
78
13
T
85 4 CE)
&0
g
& L4
55 547 520
486
‘5 T T 1T 1T 7 T 1rr 1T 7" 1 1T r°r " r " nr " nr " nr T rTTrTrnn L] 17 1T 1T "1 "“"77T"71
EQcfEyEgoge BB TR
!EEEE%!EEE!E!EEE!E!EEEEE!E!EEE!E!EE

51,00 -

10,0% -

0,05 -

= Estoque PF - total
= Ecicqua PF - Conclgnado
=—=Egicqua PF - Rural

e EgAqua FF - Imabillaric




Fiesp: Analise do Custo do Crédito

Credito Pessoal Nao Consignado Publico (% a.a

Méedia Media Media Banco do Caixa
n
23/06/2017 29/06/2017 75,82 65,37 82,79 58,31 72,42 92 68 73,40 82,32
30/06/2017 06/07/2017 79,03 70,30 84,85 66,18 74,41 97,68 72,23 84,65

Cheque Especial (% a.a

Semana Média Meédia Media Banco do Caixa Bradesco | Santander
Total | Pablicos | Privados Brasil Economica

23/06/2017 29/06/2017 328,75 284,63 351,49 292,52 296,73 296,42 437,83 320,23
30/06/2017 06/07/2017 330,60 304,03 348,32 295,45 312,60 289,79 436,19 318,97

Capital de Giro com prazo ate 365 dias (% a.a.

Média Média Meédia Banco do Caixa
m

23/06/2017 | 29/06/2017 [EEREY) 49,20 28,16 49,20 29,63 28,17 26,68
30/06/2017 | 06/07/2017 [EEEIA) 47,20 30,43 - 47,20 30,72 34,05 26,52

Spread (% a.a

Media Meédia Média Banco do Caixa
23/06/2017 29/06/2017 32,27 48,05 27,01 - 48,05 28,48 27,02 25,53
30/06/2017 06/07/2017 33,47 46,05 29,28 - 46,05 29,57 32,90 25,37

Fonte: Fiesp/ Depecon. Andlise de Custo do Crédito. 20 de julho de 2017. 113



Fiesp: Analise do Custo do Crédito

Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicdées financeiras do varejo - Pessoa Fisica

e Aquisi¢cao de Veiculos Cheque Especial Consignado Publico Nao Consignado
=
4,3

Banco do Brasil 1,8 24,3 12,1 2955 1,9 25,3 66,2
C.E.F 2,0 26,8 12,5 312,6 1,9 26,0 4,7 74,4
ltat/Unibanco 1,8 24,4 12,7 319,0 2,6 36,5 5,2 84,7
Bradesco 1,7 22,9 12,0 289,8 1,9 254 5,8 97,7
Santander 1,9 25,6 15,0 436,2 1,7 22,2 4.6 72,2
Média Total 1,9 24,8 12,9 330,6 2,0 27,1 3,0 79,0

Fonte: Instituices Fnanceiras / Banco Central

Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicées financeiras do varejo - Pessoa Juridica

Instituicao

Banco do Brasil =

CE.F 3,3
Santander 2.0
ltau - Unibanco 2.3
Bradesco 2.5
Média Total 2,5

Fonte: Instituic Ses Financeiras / Banco Central

Capital de Giro -365

472
26,5
30,7
34,1
34,6

Capital de Giro +365 | Conta Garantida Desc. Duplicata |Adia. Cont. Cambio

2.0
2.0
2.0
21
2,0

275
27,3
27,2
28 2
27,5

29
37
4.4
3.0
3,5

Fonte: Fiesp/ Depecon. Andlise de Custo do Crédito. 20 de julho de 2017.
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Considerando apenas o spread livre, entre margo de 2011 (inicio da
série) e dezembro de 2016, o aumento do spread foi de 52%

Taxa de Captacao e Spread — Crédito Livre

M Total W Taxa Ba Captacao
B0

20

40

30

20

10

Taxa de Captacao *

0

Fonte: Banco Central. Elabora¢do: Decomtec/Fiesp 115



Lucro dos Bancos

Crescimento
Projecdo para lucro liquido dos bancos em R$ bilhdes*
.~ 2° Trimestre/2016 22 Trimestre/2017

7.000 ‘

6000 [~-~==-===~- '-5.575~-6’Qoo~

5.000 4161 4 430

4.000

3.000 | 2.614

st | 1806 2051 1.801

= ([ B |0

Bradesco Santander Brasil Itaii Unibanco Banco do Brasil

Var.(%) 67 1471 87 45 7
Fontes: Bancos. Média das projecoes dos analistas do Santander, Morgan Stanley, UBS, HSBC, JP Morgan, BTG Pactual e
Itau BBA

Fonte: Valor Econémico, 21 de julho de 2017 116



Lucro dos Bancos

Sob controle
Principais numeros do resultado do Bradesco - R$ bilhdes

B Lucro liquido M Despesacom [l Carteira de B Inadimpléncia
ajustado provisdes® crédito* Em %
8 8 640 8
61 532 503 494

6 6 480 6 5,6

42 4,6 4,7 4,9 49 4,6 49
4 4 320 4
2 2 160 2
0 0 0 0

2T 1T 2T 2T 1T 2T 2T 1T 2T 2T 1T 2T

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Fonte: balanco. *Dados do segundo trimestre de 2016 incluem o resultado pro forma do HSBC Brasil

Fonte: Valor Econémico, 28 de julho de 2017 117



CREDITO

Crédito a empresas ensaia retomada

Concessoes de empréstimos em R$ bilhdes

PF PJ
200
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100 {1350 122,8 I 133.1'
101,4

50
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

2016 2017

Fonte: Banco Central

Fonte: Valor Econémico, 28 de julho de 2017 118



CREDITO

Estrutura de juro privado
DI Futuro/Swaps - em % ao ano™

10,25
w== Taxa em 27/jul/17 até a data de referéncia — 10,01
975 . “ Taxa de uma semana atras até a data de referéncia
wo Taxa de um més atras até a data de referéncia
9,27
9,25 [L=

8,75

8,25

775

Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago Dez Abr Ago
2017 2017 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2020 2020

Fonte: Banco BTG Pactual. * Em 27/jul/17 as 16h30

Fonte: Valor Econémico, 28 de julho de 2017 119



Quadro | — Crédito do sistema financeiro - Resumo

Saldos Concessoes Taxas de juros Spreads das Icpcgizc:saes Inadimpléncia
Periodo RS bilhdes RS bilhdes % a.a. p.p. %
meses
PP | PF | Total PP [ PF [Total | P | PF [Total| PI [ PF [Total| P | PF [Total| P) | PF |Total
2015 Dez 1707,2 1512,2 32194 173,0 156,2 329,2 20,7 38,0 29,7 9,7 26,7 18,5 81,6 165,2 118,3 2,6 4,2 3,4
2016 Jan 1682,9 1515,2 3198,1 108,2 131,2 2394 22,5 396 31,4 11,4 28,2 20,1 69,1 165,2 111,6 2,7 4,3 3,5
Fev 1666,3 15159 3182,2 1099 1354 2453 22,6 40,2 31,9 11,7 29,2 20,9 60,7 166,0 1078 2,8 4,3 3,5
Mar 16399 1520,6 3160,5 133,5 1439 277,4 22,2 41,0 32,1 11,9 30,4 21,7 63,7 166,5 1099 29 4,2 3,5
Abr 1621,4 1519,2 3140,6 120,12 137,5 257,6 22,0 41,8 32,6 11,9 31,7 22,5 72,2 166,0 1149 3,1 4,3 3,6
Mai 1621,4 1526,1 3147,5 125,8 146,2 272,0 21,6 42,2 32,7 11,8 32,2 22,8 59,2 166,8 108,1 3,2 4,3 3,7
Jun 1600,1 15294 3129,5 1350 149,2 284,2 21,5 41,9 32,5 11,7 31,9 22,6 59,4 168,1 109,1 3,0 4,0 3,5
Jul 1585,4 1530,7 3116,1 110,8 140,2 251,0 22,1 42,1 33,0 12,4 32,1 23,1 63,4 169,3 112, 3 3,0 4,1 3,6
Ago 1575,6 1539,1 3114,7 116,8 150,8 267,6 22,0 42,2 33,0 12,3 32,4 23,3 54,9 169,3 107,8 3,3 4,1 3,7
Set 1568,1 15424 3110,5 122,8 138,3 261,1 21,3 429 33,1 11,8 33,2 23,5 79,4 170,0 121,5 3,3 4,2 3,7
Out 1554,8 1540,0 3094,8 112,4 144,1 256,5 21,6 43,1 33,4 12,2 33,7 24,0 67,8 169,6 1151 3,6 4,2 3,9
Nov 1553,8 1550,1 3103,9 118,0 153,0 271,0 21,0 43,2 33,2 11,5 33,6 23,6 66,7 170,2 1150 3,5 4,1 3,8
Dez 15449 1560,6 3105,5 141,3 159,2 300,5 20,1 42,0 32,2 10,8 32,4 22,7 64,2 171,8 114,7 3,5 3,9 3,7
2017 Jan 1508,4 15658 3074,2 101,4 1452 246,6 21,1 42,2 329 12,3 33,1 239 655 171,1 1155 35 4,0 3,7
Fev 1504,4 1567,0 3071,4 91,1 1289 220,12 20,3 41,6 32,3 11,7 33,5 24,0 66,7 170,8 1166 35 40 3,8
Mar 15025 1576,0 3078,5 1249 162,6 2874 20,0 41,4 32,1 11,7 33,2 238 57,7 170,6 1121 3,7 4,0 3,9
Abr * 1493,1 15776 3070,8 104,6 1399 2445 19,1 385 30,0 11,1 31,0 22,3 69,0 171,4 1186 3,8 4,0 3,9
Mai * 14788 1587,6 3066,4 116,1 1656 281,8 19,2 37,2 294 11,3 294 215 62,1 172,0 1155 40 41 4,0
Jun * 14828 15954 3078,2 133,1 160,0 293,12 18,7 36,4 28,8 10,8 28,7 21,0 62,0 171,8 1158 3,6 3,9
Variacdo %
No més 0,3 0,5 0,4 14,6 -3,4 40 -05 -08 -06 05 -0/ 05 -01 -02 03 -04 -0,2 -0,3
No trimestre -1,3 1,2 0,0 115 6,6 86 -13 50 -33 -09 -45 -28 4,3 1,2 37 -01 -0,1 -0,2
No ano -4,0 2,2 -0,9 -8,4 7,0 -02 -14 -56 -34 00 -37 -1,7 -22 00 11 021 0,0 0,0
Em 12 meses -7,3 4,3 -1,6 -12,9 3,3 -45 -28 -55 -37 -09 -32 -16 26 37 6,7 06 -01 0,2

%k %k %k

Fonte: BCB



Quadro IV — Credito do sistema financeiro

Saldo — percentual do PIB

%

Periodo PIBY Pessoas juridicas Pessoas fisicas
(R$ milhdes) Total
Recursos Recursos Recursos Recursos
) . Total . . Total
livres direcionados livres direcionados
2015 Dez 6 000 570 13,9 14,6 28,5 13,4 11,8 25,2 53,7
2016 Jan 6 010 057 13,5 14,5 28,0 13,4 11,8 25,2 53,2
Fev 6 034 437 13,3 14,3 27,6 13,3 11,8 25,1 52,7
Mar 6 043 556 13,1 14,0 27,1 13,2 11,9 25,2 52,3
Abr 6 058 332 12,9 13,9 26,8 13,2 11,9 25,1 51,8
Mai 6 080 079 12,8 13,9 26,7 13,2 11,9 25,1 51,8
Jun 6 120 152 12,6 13,6 26,2 13,1 11,9 25,0 51,1
Jul 6 141 556 12,3 13,5 25,8 13,0 11,9 24,9 50,7
Ago 6 174 650 12,1 13,4 25,5 13,0 11,9 24,9 50,4
Set 6 190 597 12,1 13,3 25,3 13,0 12,0 24,9 50,2
Out 6198 177 11,9 13,1 25,1 13,0 11,9 24,9 49,9
Nov 6 225 348 11,9 13,1 25,0 13,0 11,9 24,9 49,9
Dez 6 266 895 11,9 12,7 24,7 12,9 12,0 24,9 49,6
2017 Jan 6 304 416 11,5 12,5 23,9 12,8 12,0 24,8 48,8
Fev 6 330 554 11,5 12,3 23,8 12,7 12,0 24,8 48,5
Mar 6 362 982 11,4 12,2 23,6 12,7 12,0 24,8 48,4
Abr * 6 377 197 11,3 12,1 23,4 12,7 12,1 24,7 48,2
Mai * 6 387 569 11,1 12,1 23,2 12,8 12,1 24,9 48,0
Jun * 6 392 524 11,2 12,0 23,2 12,8 12,2 25,0 48,2
Variacao %
No més 0,1 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2
No trimestre 0,5 -0,2 -0,2 -0,4 0,1 0,2 0,2 -0,2
No ano 2,0 -0,7 -0,7 -1,5 -0,1 0,2 0,1 -1,4
Em 12 meses 45 -1,4 -1,6 -3,0 -0,3 0,3 0,0 -2,9

Fonte: BCB



PIB

Desemprego
Setores



PIB por Setores da Economia Brasileira em 2016

Agropecuaria
5,5%
Extrativa
mineral

1,0%

Servicos

Inddstria de
Transformacgdo
11,7%

2,9%

Construcdo
civil
5,6%
Comércio
12,5%

Fonte: Contas Nacionais / IBGE (2016)

Fonte: Fiesp. Panorama da Industria — 30 de junho de 2016

Industria Total

15,6%
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PIB

Dados mistos

Desempenho dos indices antecedentes em junho - Em %

Indistria*

Producao de veiculos

Expedicao de papeldo ondulado

Fluxo pedagiado de veiculos pesados
Indice de Gerentes de Compras
Producdo de petroleo e gas natural
fndice de Confianca Industrial

Nivel de atividade da industria paulista

Comércio**

Vendas de automoveis

Consultas ao SCPC

Consultas ao Usecheque

Vendas reais de supermercados
Indice de Confianca do Consumidor
Indice de Confianca do Comércio

-12

-6

-2,3 N
-3,3 I
-3 0

3

Fontes: Anfavea, ABPO, ABCR, Markit, Petrobras, FGV, Fiesp, Fenabrave, ACSP. *Dessazonalizacio da Tendéncias.

**Dessazonalizagao da MCM Consultores

Fonte: Valor Econémico — 28 de julho de 2017
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PIB

indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br)

Variagao (%) Mensal (Com Ajuste)

1,80 -
1,20 -
060 % 0,51
000 001 0,02
0,08  -0,10 L
_0,27 '0,17
0,60
1,20
1,41

1,80 -
2,40 -

e e g ggeegeeggggeecr

S T >N ES>SEET=ESo R 23N E

s 3 2 38 @ EFEA2920 32 8sS

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 14 de julho de 2017

1,35

fev/17

0,15
-0,46 -0,51
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PIB

Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br)
Variagao Acumulada - 12 Meses (Em %)
10,0

mai/07
nov/07
mai/08
nov/08
mai/09
nov/09
mai/10
nov/10
mai/11
nov/11
mai/12
nov/12
mai/13
nov/13
mai/14
nov/14
mai/15
nov/15
mai/16
nov/16
mai/17

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 14 de julho de 2017 126



PIB-FGV

PIB-FGV -Variacao Mensal
Com ajuste Sazonal (Em %)

2,00
1,50
1,00
4
0,50 08
009
0,00
-0,50
-056
1,00 _ _
091093 0,90
1,50 -1,29
-2,00
ceoeoeLeoeoReeee @R E
EZT 83 2S5 NESETEETETOESSNESEE
32294332882 2F L2202 888 gFE

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 18 de julho de 2017 127



PIB-FGV

PIB-FGV - Componentes da Demanda
Variagdao Mensal - Com ajuste sazonal (Em %)

Pela 6tica da demanda, apenas o componente de 15,00
formacao bruta de capital fixo exercendo influéncia
positiva, embora tenha desacelerado de 0,35% 16,00 742
para 0,27%. O Consumo das familias (2,23% para 5,00 4,35
-1,73%) e consumo do governo (7,42% para - 2,23 035 0.27
6,27%) reverteram expansao apresentada em abril. 0,00 - _
No que tange o setor externo, ambos componentes 1,73 244
cafram na passagem mensal, com a forte queda 5,00 '
das exportacdes (-19,42% ante -2,44% de abril) 10,00 ot 6,76
sendo ligeiramente compensada pela queda nas
Importagdes (-6,76% ante 4,35%). -15,00
-20,00 19,42
Consumo das Consumo do Formacao Bruta de Exportagao Importacao
Familias Governo Capital Fixo
PIB-FGV - Componentes da Oferta mabr/17 =mai/17
Variagao Mensal - Com ajuste sazonal (Em %)
2,00 1,54
1,00
000 — Pela 6tica da oferta, por sua vez, o setor
’ I agropecuario apresentou a terceira retragao
1,00 -0,38 seguida em relacdo ao més anterior, passando de -
0,72% para -4,22%. Servicos também caiu na atual
-2,00 leitura, em 1,14% ante avanco de 1,54%, com o
segmento de comércio apresentando expressivo
-3,00 resultado negativo (-9,61%). Em sentido oposto, o
setor industrial cresceu 0,23% ante queda de
-4,00 0,38% verificada em abril.
-4,22
-5,00
Agropecuaria Induastria Servigos

mabr/17 mmai/17

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 18 de julho de 2017 128



PIB-FGV

PIB-FGV - Abertura da Industria
Variagdo Mensal - Com ajuste sazonal (em %)
1,50

1,02 1,01
1,00 0,77

0,00

-0,50

-1,00

-1,08
-1,50

-2,00

-2,05

-2,50

-3,00 -2,82
3,50

Ext. Mineral Transformagao SIUP Construgéo
mabr/17 mmai/17

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 18 de julho de 2017 129



Desemprego
Queda do salario
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O que os economistas esperam

DESEMPREGO Projecdes para a taxa de desemprego - em %
Previsao dos Instituicdo Junho* 2017 (média)
economistas em 4E Consultoria 134 13,2
~ AZQuest ‘
relacdo a Pnad d 4 a9
> Barclays 133 13
Con“ Nnua a ser Banco ABC Brasil 133 S
divulgada em 28/07 Ealicedlor e
Banco Pine 133 -
MUFG 13,6 13,3
BNP Paribas 13,4 a
R ES U LTADO (P nad) GO Associados 131 13
Goldman Sachs 13,2 -
13,0% g
aitong 131 -
I bl’e'FGV 13'3 13'2
Itad 13,2 -
LCA Consultores 13,6 -
MAPFRE Investimentos 131 13,2
Mongeral Aegon Investimentos 133 13,5
MCM Consultores 13,2 -
Parallaxis 133 13,5
Pezco 13,2 131
Rosenberg Associados 134 -
Santander 13,3 -
Tendéncias Consultoria 13,2 131
Fonte: Valor Econémico. UBs : e <
28 de julho de 2017 Votorantim Corretora 13,2 -
Média 13,3 13,2

Fonte: Consultorias e instituicdes financeiras. *Trimestre movel




DESEMPREGO

Taxa de Desemprego - PNAD (Em %)

Série Retroagida

==Com ajuste sazonal

—Q0riginal

7.0

(o

6.0

Zl/tew
gl /AouU

9l /1ew
GL/AOU

SlL/rew
vi/aou

vijrew
gi/aou

glL/rew
ZlL/Aou

ZLiew
L L/AOU
LL/rew
0L/Aou

OL/rew
60/A0U
60/tew
g80/A0U
80/tew
L0/Aou
Z0/tew
g9Q/A0OU
90/tew
G0/AOU
So/tew
y0/A0U
vo/rew
g€0/A0U
€o/tew
Z0/A0u
Zo/trew
Lo/A0U
Lo/tew
00/A0OU
00/tew
66/A0U
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletronico — 30 de junho de 2017 e julho IBGE



DESEMPREGO

28/07/2017

No trimestre encerrado em junho, desocupacéao foi de 13,0%

Comparada a janeiro-marco de 2017 (13,7%), taxa de desocupacéo teve sua primeira
gueda estatisticamente significativa desde o ultimo trimestre de 2014

abril-junho 2016
13,0% 13,7% 11,3%

RS 2.104 RS 2.125 RS 2.043
-1,0% (estavel) 3,0% (estavel)

Taxa de desocupacéo no Brasil,em % -

137 136

126

1
11,8 118 11,8 i
11,6

109
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Desemprego PNAD Continua: em maio, taxa de desocupacao foi de 13,0%

Variacdo em relacdo Variacdao em relacao
Estimativas dos trimestres moveis  atrés trimestres ao mesmo trim..
moveis anteriores maovel do ano anterior

TAXAS (em pontos
percentuais)

abr-mai-  jan-fev-  abr-mai-

jun/2016 mar/2017 jun/2017 Difereigs il
TAXA DE DESOCUPACAO 11,3 13,7 13,0 -0,7 1,7
NIVEL DA OCUPACAO 54,6 53,1 53,7 0,6 -0,9
TAXA DE PARTICIPACAO NA FORCA DE TRABALHO 61,6 61,6 61,7 0,1 0,1

INDICADORES (em mil pessoas) j?;bnr/;(])al% rézr;/;e(:)vﬂ jibnr/;)il7 VAR% Diferenca VAR% Diferenca
Z<Ot EM IDADE DE TRABALHAR 166.270 167.535 168.136 0,4 601 1,1 1.867
g NA FORCA DE TRABALHO 102.384 103.123 103.722 0,6 599 1,3 1.338
= OCUPADA 90.798 88.947 90.236 1,4 1289 -0,6 -562
a DESOCUPADA 11.586 14.176 13.486 -4,9 -690 16,4 1.900
8 FORA DA FORCA DE TRABALHO 63.886 64.413 64.415 0,0 2 0,8 529
EMPREGADO NO SETOR PRIVADO COM CARTEIRA (exclusive 5, 101 33406 33331 02 .75 32 -1.093
trabalhadores domésticos)
< zg EMPREGADO NO SE,TO.R PRIVADO SEM CARTEIRA (exclusive 10.083 10.181 10.623 43 442 5,4 540
o Gtrabalhadores domésticos)
‘5 S TRABALHADOR DOMESTICO 6.226 6.058 6.104 0,8 46 -2,0 -122
0 aEmpregado No Setor Publico (incl. servidor estatut. e militar) 11.300 10.872 11.299 3,9 427 0,0 -1
& CEMPREGADOR 3.707 4.128 4.191 1,5 63 13,1 484
CONTA PROPRIA 22.923 22.112 22.509 1,8 396 -1,8 -415
TRABALHADOR FAMILIAR AUXILIAR 2.136 2.190 2.179 -0,5 -11 2,0 43
L AGRI,CULTURA, PECUARIA, Prod. Florestal, Pesca E Aquicultura 9.417 8.682 8.652 -0,3 -30 -8,1 -765
<DE INDUSTRIANGERAL 11.661 11.380 11.755 3,3 375 0,8 94
< CONSTRUGCAO 7.414 6.836 6.731 -1,5 -104 -9,2 -683
E Comércio, Reparagao De Veiculos Autom E Motocicletas 17.405 17.214 17.412 1,2 199 0,0 8
w TRANSPORTE, ARMAZENAGEM E CORREIO 4.495 4.493 4.623 2,9 131 2,9 128
a ALOJAMEN]’O E ALIMENTACLKO 4.492 4,994 5.071 1,5 77 12,9 579
O INFORMACAO, COMUNICACAO E ATIVIDADES FINANCEIRAS,
% IMOBILIARIAS, EROF’ISSIONAIS E ADMINISTRATIVAS SHEEE bl SR o . T —
S ADMINISTRACAO PUBLICA, DEFESA, SEGURIDADE SOCIAL,
S EDUCAGAO, SAUDE HUMANA E SERVICOS SOCIAIS il ek 2 3,2 AL il B
2 OUTROS SERVICOS 4.145 4.231 4.468 5,6 238 7,8 323
O SERVICOS DOMESTICOS 6.319 6.098 6.137 0,6 39 -2,9 -183

Fonte: Ibge.



Desemprego

Variacdo em
relacéo
a trés trimestres
moveis anteriores
abr-mai- jan-fev- abr-mai- VAR

Variagdo em relagédo
ao mesmo trim.
movel do ano anter

VAR Difereng

Estimativas dos trimestres moveis
INDICADORES (em mil pessoas)

jun/2016 mar/2017 jun/2017 % Derenca o a
RENDIMENTO MEDIO REAL HABITUAL (em reais)

PESSOAS OCUPADAS (Todos os trabalhos) 2.043 2.125 2.104 -1,0 -21 3,0 61
~ EMPRE_GADO NO SETOR PRI\{ADO COM CARTEIRA 1.954 2017 2 025 0.4 8 36 71
= (exclusive trabalhadores domésticos)

< =
3 19( S EMPRE_GADO NO SETOR PRI\{ADO SEM CARTEIRA 1.240 1.959 1.204 4.4 55 3,0 37
o U= (exclusive trabalhadores domésticos)
<. & o TRABALHADOR DOMESTICO 833 845 843 -0,3 -3 1,2 10
8 03 EMPRE,G_ADO NO SETOR PUBLICO (inclusive servidor 3953 3368 3291 2.3 77 12 39
a O 8 estatutario e militar)
£ EMPREGADOR 5.114 5.532 5.389 -2,6 -144 54 275
CONTA PROPRIA 1.555 1.560 1.536 -1,5 -23 -1,2 -19
AGRICULTURA, PECUARIA, PRODUCAO FLORESTAL,
" PESCA E AQUICULTURA 1.096 1.194 1.246 4,4 52 13,6 150
) INDUSTRIA GERAL 2.054 2.080 2.073 -0,3 -7 0,9 19
<9( CONSTRUCAO 1.726 1.662 1.669 0,4 7 -3,3 -56
>3 COMERCIO, REPARACAO DE VEICULOS
<5 AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS 1.690 1.736 1.707 - - 17
% £  TRANSPORTE, ARMAZENAGEM E CORREIO 2.088 2.349 2.401 2,2 52 15,0 313
8 2 ALOJAMENTO E ALIMENTACAO 1.424 1.419 1.388 -2,2 -31 -2,6 -36
= = INFORMAGAO, COMUNICAGAO E ATIVIDADES
il €8 FINANCEIRAS, IMOBILIARIAS, PROFISSIONAIS E 2.923 3.116 3.019 -3,1 -97 3,3 96
<§( = ADMINISTRATIVAS
ol It z .
a ADMINISTRAQ@O PU!3LICA, Defesa, Seg_urldade N 2085 3.094 3.025 2.2 .69 1.4 a1
o Social, Educacao, Saude Humana E Servicos Sociais
OUTROS SERVICOS 1.530 1.604 1.552 -3,2 -52 1,5 23
SERVICOS DOMESTICOS 833 2.125 845 843 -21 1,2 10
MASSA DE RENDIMENTO REAL HABITUAL (em milhGes de reais)
Pessoas ocupadas (Todos os trabalhos) 180.896 184.222 185.096 0,5 875 2,3 4.200

Fonte: Ibge.



Desemprego

DESTAQUES / DESOCUPACAO

1) No Brasil, a TAXA DE DESOCUPACAO queda -0,7 pp em relac&o ao trimestre anterior,
porém teve alta de 1,7 pp em comparacdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

2) ADESOCUPACAO apresentou queda de 4,9%, no trimestre, e acréscimo de 16,4% no ano,

3) APOPULACAO OCUPADA apresentou elevacio de 1,4% no trimestre e queda de 0,6% no
ano.

4) O NIVEL DA OCUPACAO apresentou elevacéo de 0,6% no trimestre e queda de 0,9 ponto
percentual no ano.

DESTAQUES / OCUPACAO

5) O contingente de trabalhadores no setor privado COM CARTEIRA caiu 3,2% no ano (-1,1 milh&ao de
pessoas).

6) Enquanto que o SEM CARTEIRA cresceu 4,3% (442 mil pessoas) no trimestre e subiu 5,4% (540 mil
pessoas) no ano.

7) A categoria de trabalhadores por CONTA PROPRIA apresentou elevacéo de 1,8% (396 mil de pessoas) em
relacéo ao trimestre de janeiro a marco de 2017 e registrou variacao negativa de 1,8% (-415 mil de
pessoas) em relacédo ao ano anterior.

8) O contingente de EMPREGADORES ficou estavel no trimestre e apresentou variacao positiva de 13,1%
(484 mil pessoas) no ano.

9) A populacdo FORA DA FORCA DE TRABALHO se manteve estavel tanto em relagdo ao trimestre e o ano.
Enquanto que a populacdao NA FORCA DE TRABALHO subiu 0,6% (599 mil pessoas) no trimestre e 1,3%

no ano (1,3 milhéo de pessoas)

Fonte: Ibge. 136



Desemprego

OCUPACAO POR GRUPAMENTO DE ATIVIDADE

10) Os grupamentos INDUSTRIA GERAL (3,0%) ALOJAMENTO E ALIMENTAGAO (3,3%), TRANSPORTE,
ARMAZENAGEM E CORREIO (2,9%) e ADMINISTRACAO PUBLICA, DEFESA, SEGURIDADE SOCIAL,
EDUCACAO, SAUDE HUMANA E SERVICOS SOCIAIS (3,2%) e OUTROS SERVICOS (5,6%)apresentaram
variacao positiva no trimestre.

11) A AGRICULTURA, PECUARIA, PRODUCAO FLORESTAL, PESCA E AQUICULTURA (-7,3%), CONSTRUCAO
(-10,6%) e SERVICOS DOMESTICOS (-8,1%) e a CONSTRUCAO (-9,2) apresentaram reducdo no ano.
Ocorreu aumento no ano apenas nos grupamentos ALOJAMENTO E ALIMENTACAO (12,9%) e
OUTROS SERVICOS (7,8%).

RENDIMENTO

12) RENDIMENTO DE TODOS OS TRABALHOS permaneceu estavel em relacdo ao trimestre anterior e
também frente ao mesmo trimestre do ano anterior.

13) Apenas o rendimento dos EMPREGADOS DO SETOR PRIVADO COM CARTEIRA (3,6%) apresentou
variacao positiva no ANO. Para as demais posicdes na ocupacao, o rendimento se manteve estavel no
trimestre e no ano.

14) O grupamento AGRICULTURA, PECUARIA, PRODUCAO FLORESTAL, PESCA E AQUICULTURA (13,6%) foi
o Unico grupamento a apresentar aumento do rendimento no ano. Os demais permaneceram estaveis
no trimestre e no ano.

Fonte: Ibge.



Desemprego

Populagdao em Idade de Trabalhar

168.1 milhoes Cresceu 1,1% = 1.9 milhao

™ Populacdao Fora da Forga
de Trabalho

Populacdo na Forga de g

Trabalho
Variacao

Anual
Cresceu

1,3% = 1,3 milhao Y,

Estavel

Populacdo Desocupada

Populacdo Ocupada

Cresceu
16,4% = 1,9 milhao

Diminuiu

90,2 milhoes .
-0,6% = -562 mil

13,5 milhdes

Fonte: Ibge. 138



Desemprego _
Distribuicao da Populacao Ocupada por categoria de ocupacao

Trimestre de referéncia: Quantitativo, Valrlagaq em Ll L 'relagao
. . . relagao 3 trimestre | ao mesmo trimestre
abr-mai-jun/2017 em mil pessoas : .
anteriores do ano anterior
Populacdo Economicamente Ativa 103.722 0,6% 1,3%
Populacao Ocupada 90.236 1,4% -0,6%
Emprggado no setor prlyado com 33.331 0,2% 3.2%
carteira de trabalho assinada
Emprggado no setor prlyado sem 10.623 4,3% 5,4%
carteira de trabalho assinada
Trabalhador domeéstico 6.104 0,8% -2,0%
Empregado no Setor Publico 11.299 3,9% 0,0%
Empregador 4.191 1,5% 13,1%
Conta-propria 22.509 1,8% -1,8%

Resumo dos Resultados

» O contingente de empregados no setor privado com carteira de trabalho assinada (exclusive trabalhadores domésticos),
estimado em 33,3 milhGes de pessoas, apresentou estabilidade frente ao trimestre anterior (janeiro a margo de 2017). No
confronto com o trimestre de abril a junho de 2016 houve queda de - 3,2% (- 1,1 milhdo de pessoas).

* No periodo de abril a junho de 2017, a categoria dos empregados no setor privado sem carteira de trabalho assinada (10,6
milhGes de pessoas) apresentou elevacdo em relagao ao trimestre anterior (4,3%), representando um incremento de 442 mil
pessoas. Em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, registrou aumento de 5,4%, um adicional estimado em 540 mil
pessoas.

» A categoria dos trabalhadores por conta prépria, formada por 22,5 milhdes de pessoas, registrou elevacdo de 1,8% na
comparacao com o trimestre anterior (janeiro a marco de 2017), significando a adicao de 396 mil pessoas nesse contingente.
Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior o movimento foi de reducao (-1,8%, ou seja, menos 415 mil pessoas).

» O contingente de empregadores, estimado em 4,2 milhdes de pessoas, mostrouse estavel frente ao trimestre imediatamente
anterior. Em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, esse contingente registrou elevagéo de 13,1% (estimado em mais
484 mil pessoas).



Desemprego

Resumo dos Resultados

DESOCUPACAO - Ataxa de desocupacao foi estimada em 13,0% no trimestre movel referente aos meses de
abril a junho de 2017, registrando reducao em relac&o ao trimestre de janeiro a margo de 2017 (13,7%). Na
comparacao com o mesmo trimestre mével do ano anterior, abril a junho de 2016, quando a taxa foi estimada
em 11,3%, o quadro foi de elevacao (1,7 pontos percentuais).

No trimestre de abril a junho de 2017, havia aproximadamente 13,5 milhdes de pessoas desocupadas no
Brasil. Este contingente apresentou reducao de 4,9%, ou seja, menos 690 mil pessoas, frente ao trimestre de
janeiro a margo de 2017, ocasido em que a desocupacéo foi estimada em 14,2 milhGes de pessoas. No
confronto com igual trimestre do ano anterior, quando havia 11,6 milhdes de pessoas desocupadas, esta
estimativa subiu 16,4%, significando um adicional de 1,9 milhao de pessoas desocupadas na forca de trabalho.

OCUPACAO - O contingente de pessoas ocupadas foi estimado em aproximadamente 90,2 milhdes no
trimestre de abril a junho de 2017. Essa estimativa apresentou aumento em relacdo ao trimestre anterior
(Janeiro a marco de 2017) de 1,4%, ou seja, um adicional de 1,3 milh&o pessoas. Em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior (abril a junho de 2016) este indicador apresentou reducao de 0,6%, ou seja, menos
562 mil pessoas, quando havia no Brasil 90,8 milhdes de pessoas ocupadas.

O nivel da ocupacéo (indicador que mede o percentual de pessoas ocupadas na populacdo em idade de
trabalhar) foi estimado em 53,7% no trimestre de abril a junho de 2017, apresentando um incremento de 0,6
ponto percentual frente ao trimestre de janeiro a marco de 2017, (53,1%). Em relacéo a igual trimestre do ano
anterior este indicador apresentou retracéo de 0,9 ponto percentual, reduzindo de 54,6% para 53,7%.

GRUPAMENTOS DE ATIVIDADE - A analise do contingente de ocupados, segundo 0s grupamentos de
atividade, do trimestre movel de abril a junho de 2017, em relacdo ao trimestre de janeiro a marco de 2017,
mostrou aumento nas categorias: Industria Geral (3,3% ou mais 375 mil pessoas), Transporte, Armazenagem e
Correio (2,9%, ou mais 131 mil pessoas) e Administracao publica, defesa, seguridade social, educacao, saude
humana e servigcos sociais (3,2% ou mais 485 mil pessoas) e Outros servigos (5,6% ou mais 238 mil pessoas).
Os demais grupamentos nao apresentaram variagao estatisticamente significativa.

Na comparacao com o trimestre de abril a junho de 2016, foi observada reducéo no contingente dos seguintes
grupamentos: Construcéao (-9,2% ou - 683 mil pessoas), Agricultura, Pecuaria, Producao Florestal, Pesca e
Aquicultura (-8,1% ou - 765 mil pessoas). E verificou-se aumento nos grupamentos: Alojamento e Alimentacao
(12,9% ou mais 579 mil pessoas) e Outros servigos (7,8% ou mais 323 mil pessoas). Os demais grupamentos
nao apresentaram variagao significativa.



Conceitos e Indicadores

Populag¢ao em idade de trabalhar
* 14 anos e mais de idade (diferentemente da PNAD e PME que consideram a PIA com 10 anos e mais de idade)

Ocupacao

1.Trabalho Remunerado (Restricdo: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na semana;)
(em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios como: moradia, alimentacao, treinamento etc);

2. Trabalho em ajuda a membro da unidade domiciliar (Restricdo: Desenvolvido durante pelo menos uma hora na
semana;)

Desocupados

* Desocupados na semana de referéncia Pessoas nao ocupadas na semana de referéncia,

* que tomaram alguma providéncia efetiva para conseguir um trabalho no periodo de referéncia de 30 dias e

* que estavam disponiveis para iniciar um trabalho na semana de referéncia.

* Também sao classificadas como desocupadas as pessoas nao ocupadas e disponiveis para iniciar um trabalho na
semana de referéncia que, no entanto, ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de
referéncia de 30 dias porque ja haviam conseguido trabalho para comecar apds a semana de referéncia.

Pessoas na forga de trabalho (PEA) = Ocupados + Desocupados
Desocupagao

Pessoas desocupadas - Sdo classificadas como desocupadas na semana de referéncia as pessoas sem trabalho (que geram
rendimentos para o domicilio) nessa semana, que tomaram alguma providéncia efetiva para consegui-lo no periodo de referéncia de
30 dias e que estavam disponiveis para assumi-lo na semana de referéncia. Consideram-se, também, como desocupadas as pessoas
sem trabalho na semana de referéncia que ndo tomaram providéncia efetiva para conseguir trabalho no periodo de referéncia de 30
dias porgue ja haviam conseguido trabalho que iriam comecar apds a semana de referéncia.

Ocupacao

Sao classificadas como ocupadas na semana de referéncia as pessoas que, nesse periodo, trabalharam pelo menos uma hora
completa em trabalho remunerado em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios (moradia, alimentacao, roupas, treinamento
etc.) ou em trabalho sem remuneracao direta, em ajuda a atividade econémica de membro do domicilio ou, ainda, as pessoas que
tinham trabalho remunerado do qual estavam temporariamente afastadas nessa semana. Consideram-se como ocupadas
temporariamente afastadas de trabalho remunerado as pessoas que nao trabalharam durante pelo menos uma hora completa na
semana de referéncia por motivo de: férias, folga, jornada de trabalho variavel, licenca maternidade e fatores ocasionais. Assim,
também foram consideradas as pessoas que, na data de referéncia, estavam, por periodo inferior a 4 meses: afastadas do trabalho
em licenga remunerada por motivo de doenga ou acidente da prépria pessoa ou outro tipo de licenga remunerada; afastadas do
préprio empreendimento sem serem remuneradas por instituto de previdéncia; em greve ou paralisagdao. Além disso, também,
foram consideradas ocupadas as pessoas afastadas por motivos diferentes dos ja citados, desde que tivessem continuado a regeber
ao menos uma parte do pagamento e o periodo transcorrido do afastamento fosse inferior a 4 meses.



CAGED

Saldo Liquido de Empregos no Brasil
Meses de Junho e Acumulado de Janeiro a Junho
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CAGED

CRIACAO LIQUIDA DE POSTOS DE TRABALHO POR SETORES DE ATIVIDADE - JUNHO DE 2016 E DE 2017
(variagdo mensal absoluta do emprego - em milhares*)

38.6

Agropecuaria 0%

(¥ =]

Administragdo Pablica
Extrativa Mineral

Serv. Ind. De Utilidade Publica

W 2016
Comercio 52017
Servigos 427
Industria de Transformacao -31.1
Contruggo Civil -28.1

->0.0 -40.0 -300 -200 -10.0 00 100 200 300 400 5300

Fonte: CAGED. Elaboracédo SPE. 143



CAGED

CRIACAO LIQUIDA DE POSTOS DE TRABALHO

POR SUBSETORES DA INDUSTRIA - JUNHO DE 2016 E DE 2017
(variagcao mensal absoluta do emprego* - em milhares)

Prod. Alimentos Beb. 5.6
Téxtil e Vestuario
Quimica
Mat. Transporte
Borr. Fumo Couros

Mat. Elétr.e Comunic.
B 2016

Papel, Papeldo, Editor N 2017

Metallrgica =3
Madeira e Mob.
Mecanica

Min. Ndo Met.
Calgados

-8.0 -6.0

6.0

* Série nd3o incorpora as informacoes declaradas fora do prazo.
Fonte: CAGED Elaboragdo: MF/SPE.

Fonte: CAGED. Elaboracédo SPE. 144



CAGED

CRIACAO LIQUIDA DE POSTOS DE TRABALHO
INCLUINDO DECLARAGCOES FORA DO PRAZO

ACUMULADO NO ANO
(Janeiro a junho de cada ano - em milhares?*)

1,777.2

1,537.3 1,537.0
1,500 - 1,282.6
1,126.6 1.163.5
1,000 -
669.7
511.0
o II II

2,000 -

-1,000 -

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

* Série ajustada do CAGED (incorpora as informagdes declaradas fora do prazo). Série sujeita a alteraghes.
Fonte: CAGED Elaboragiao: MF/SPE.

Fonte: CAGED. Elaboracédo SPE.
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Ccomercio

Melhora gradual
Desempenho das condices financeiras das familias e do varejo ampliado - Em %*
M Condicdes financeiras** B Varejo ampliado
o 1610 6 1
56 3 4r5
0
42 3
28 %
9
4
184 12 |
00 08L | 504 L 12
Mai/15 Mai/16 Mai/17 Mai/15 Jan/16 Mai/17

Fonte e elaboragdo: 1bre/FGV, *comparagdo com igual més do ano anterior. ** 0 indicador de condicdes financeiras ¢ obtido pela 12 componente principal de um conjunto de variaveis ligadas a

crédito para pessoas fisicas, endividamento das familias e taxa real de juros, bem como indicadores da sondagem do consumidor da FGV/IBRE e prémios de risco soberano (EMBI/CDS), Quanto
makor o indicador, mais apertadas estio as condicdes financeiras

Fonte: Valor Econdémico, 25 de julho de 2017. 147



PMS
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Servicos

Volume de Servigos Prestados
Variacdao Mensal - Com Ajuste Sazonal (Em %)
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PMS

Servicos

Volume de Servigos Prestados
(Base: 2014=100) - Com Ajuste Sazonal

102,0 Na abertura entre as 5 atividades que compdem o indice total, 3

cresceram na margem: Outros Servigos (de -6,7% para 6,2%),
» servigos profissionais, administrativos e complementares (de 1,7%

| _ | para 2,4%) e Servicos prestados as familias cresceu (de 0,1%
<t
=
et
©
7]

para 0,5%). J& entre 0s que apresentaram queda na passagem

- mensal, Servicos de comunicacao e informacao passou de -0,5%
para -0,3% e Transportes, servi¢cos auxiliares de transportes e
correio recuou 0,2% apoés expandir em 1,3% no més anterior.

| | | | Média Movel Trimestral
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Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 13 de julho de 2017
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PMS

Servicos
Indicadores de Volume de Servigos, Segundo Grupos de Atividades Brasil - Abril 2016

TAXA DE VARIACAO DE VOLUME (%)

Més/Més anterior Més/Igual Més do

AUMIBADIES com ajuste sazonal Ano Anterior AELhILILADE

Mar Abr Mai Mar Abr Mai NoAno 12 Meses
RS - 26 10 01 -52 -57 -19 -44 -47
NSt e CU N - 2.7 01 05 -31 -33 10 -33 -41

1.1 - Servicos de alojamento e alimentacéao -20 09 03 -23 -24 14 -28 -4,1
1.2 - Outros servicos prestados as familias 14 -26 -01 -80 -83 -13 -6,2 -4,1
2 - Servicos de informacédo e comunicacéo -10 -05 -03 -20 -26 -29 -15 -2,2

2.1 - Servigos TIC -1,2 09 -04 -14 -09 -10 -0,1 -1,2
2.11 — Telecomunicagdes -21 09 -03 -16 -19 -05 -0,8 -2,2

AR AV [l e LRI a o] M ER gl {elanb-To-e M - 0.3 14 -14 -23 1,7 -3,7 1,2 1,4

2.2- Serv. audiov., edicdo, agénc de noticias -08 -52 -11 -41 -108 -13,1 -7,7 -7,9
XS AV oo SN oI (e HIEI i EIEAEC Il S a-Relel el (cIn - 10 O1 24 -10,0-114 -57 -9,0 -6,4

BRI S IR 12 20 | 07 174 :205-111 -165 | -144
EEEEE T NS I - 1.6 1.7 24 -64 -71 -27 -53 -32
4 - Transportes, servigos aux. transp. e correio -1,2 13 -02 -19 -15 49 -1.2 -5,6
SR ENNOCC O 33 18 -04 -54 -42 32 -31 -78
60 92 100 09 195 257 64 16

4.3 - Transporte aéreo 10 -69 -38 -94 -200 -175 -16,2 -6,4

4.4 - Armazenagem, serv. aux. Transp. correio [Iel R R RN K. 50 3,6 99 4.4 -1,6
5 - Outros servigos -1,7 -6,7 6,2 -14,7 -16,6 -6,2 -10,3 -52
06 -19 -26 -50 -62 -52 -67 -42

Fonte: Ibge
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PMC _ ,
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao Mensal (Em %) - Com ajuste sazonal
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PMC _ ,
Pesquisa Mensal do Comeércio (Ibge)

Vendas no Varejo (PMC)
Variagao Acumulada em 12 meses (em %)
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PMC

Pesquisa Mensal do Comércio (lbge)

Abertura por Atividades - Vendas no Varejo (PMC)
Variagdo em Maio/17 (M/M-1) - Com Ajuste Sazonal (Em %)

Material de Construcgio

Hipermercados, Supermercados, Prod. Alimenticios, Bebidas
e Fumo

Moveis e Eletrodomeésticos

Veiculos. motos. partes e pegas

Artigos farmacéuticos, perfumaria e cosméticos
Combustiveis e Lubrificantes

Varejo Restrito

Outros artigos de uso pessoal e doméstico

Varejo Ampliado

Equipamentos e materiais para escritério. informatica e
comunicacao

Livros. jornais. revistas e papelaria

Tecidos. vestuario e calgados

-10.0

-0 60 40 20 00 20

Fonte: Fiesp, Macro Viséo. Informativo eletrénico — 12 de julho de 2017
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CNI
CNI: Indicadores industriais apresentam melhora

Indicadores Industriais CNI - Resultados Brasil
Com Ajuste Sazonal
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 04 de julho de 2017
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PIM-PF Industria Geral - Média Mével Trimestral

Resultados de Maio de 2017
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PIM-PF " |ndustria Geral - Mensal x Acumulado nos Ultimos Doze Meses

Resultados de Maio de 2017

| |
I

= [ndice Mensal* e {ndice Acumulado nos Ultimos Doze Meses**

Fonte: Ibge - 09/07/2017 158



PIM-PF Industria Geral - Acumulado nos Ultimos 12 Meses (%)

Resultados de Maio de 2017

Equips. de Informatica, prods. eletronicos e opticos 7.5
Veiculos automotores, reboques & carroceriss (Base: ultimos doze meses anteriores) s
Produtos téxteis 3.6
Couro, artigos de viagem e calgados 2,6
Produtos de madeira 2.3
Celulose, papel e produtos de papel 1.9
Metalurgia 1.2
Confecpdo de artigos do vestuirio e acessorios 1.2
Outros produtos quimicos 0,5
Mamnut, reparagio e instalacio de migs. e equips 0,1
Perfumaria, sabdes e produtos de limpeza -0.5
Produtos de borracha e de material plistico -0,9
Produtos diversos -1.2
Indiistrias extrativas -14
Produtos alimenticios -1,9
Indhistria geral -2.4
EBebidas -2.5
Maiquinas e equipamentos -2.9
Magquinas, aparelhos & materiais elétricos -4.8
Produtoes de metal -5.1
Moveis -5.0
Produtos farmogquimicos e farmacéuticos -6,4
Produtos de minerais nao-metalicos -7.9
Impreszio e reprodugio de gravacoes -9, 7
Cogue, prods. deriv, do petrolec e biocombusiivel -10,1
Outros Equipamentos de Transporte -16,5
Produtos do fumo -17.3

-20,0 -10,0 % 0.0 10,0

Fonte: Ibge - 09/07/2017 159




PIM-PF

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) - Resultados Regionais
Variacao Mensal - Com ajuste sazonal - Maio/2017
(Em %)
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PIM-PF

Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) - Resultados Regionais

15.0 Variagdao Acumulada em 12 meses (Em %)
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PIM-PF

\

Produgao mdustr I%

Variacao mensal - serie com a;uste sazonal

Jan fev ‘mar abr mai jun  jul.~ago set out-nov dez~3|an' fev,mar'-~-

‘ il e L ‘_‘b o — G
2016 G

S
’.

Fonte: IBGE - Pesqunsa Industrial Mensal de Produgao Fisica - PIM-PF

Fonte: Ibge
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PIM-PF

Producéo Industrial (Maio de 2017)
Grandes Categorias EconGmicas

Variagio ()

s GONTAANT | NG | Aol | A

| | Ultimos 12 Meses
Bens de Capital 35 f 35 8
Bens Intermediarios Ik K k w
Bens de Constmo 13 ) 1] 3
Durdvei y ] 110 I
Semiduraveis endo Durave 17 14 (] 3
Indistria Geral 13 H 03 I

* com ajuste sazonal
** compara a produgdo no periodo em referéncia em relagdo ao periodo imediatamente anterior
Fonte: IBGE 163



PIM-PF _ _ _ .
Indicadores Conjunturais da Industria

Resultados Regionais - Maio de 2017

Locais
- Maio 2017/Abril  Maio 2017/Maio Acumulado ,Acumulado nos
2017* 2016 Janeiro-Maio Ultimos 12 Meses
36 0,1 1,9 26
3.1 2.9 0.2 5.5
13 1.4 16 27
5.9 74 0.2 2,0
0.1 3.2 13 0,9
3,6 1,0 6,6 8,2
0.2 25 21 A7
1,9 12 34 93
16 2.9 4,6 17
25 43 0,6 17
1.4 7.6 3.1 03
1.4 9.5 43 13
25 7.4 19 0,6
- 35 14 4.9
08 0,6 15 25
08 4,0 05 2,4

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacéo de Indlstria
* Série com Ajuste Sazonal

Fonte: Ibge 164



PIM-PF _
Maio de 2017

Producgao Industrial Brasil - (PIM-PF)
(Em %) - Com Ajuste Sazonal

3.0

29 2.1 2.3

mm Variagao Mensal

-3.2
4.0 ==Média Movel 3 Meses
N 1 O L 1 © © O © O O O © O O © O M M M M~ M
Al 5 5 T T T T T T T T T T T 5 T T LT T T T
> N € > £ © = ¢ = - > N € > & &£ =
o 3 09 s 0 &2 8 35 3 5 3 g 9 g @ T 2 8
© O ¢ © = + £ ®© £ = o O ¢ © =+ £ ® £
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PIM-PF _
Maio de 2017

Evolugcao da Producao Por Categoria de Uso
Var (%) Acumulada em 12 meses

30.0

20.0

10.0

0.0

-10.0

-20.0

===Bens de Capital
-30.0 —==Bens Intermediarios
==Bens de consumo duraveis

==Bens de consumo semiduraveis e nao duraveis

-40.0
™ = ™ ™™ (N N N N MM MM T T T T NN LWL WO O O O M~M~
T T T T T T T T L s
> 8 $5 22 8 5228502 °8523s°85 52008552080
“'EMC*ENC“'EMC“'ENC“'EMC"'Em:"‘E

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 04 de julho de 2017
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PIM-PF

Maio de 2017
Atividades Industriais - PIM - .
Variagao mensal (em %) - Com Ajuste Sazonal e Ll
Produtos do fumo -1.7 13.6
Veiculos automotores. reboques e carrocerias 3.9 9.0
Perfumaria, sabdes e etc 4.0 4.0
Couros e calgcados 0.6 3.6
Produtos alimenticios -0.6 2.7
Produtos téxteis 1.5 2.7
Maq e equipamentos 6.0 1.5
Produtos de madeira -1.6 1.2
Equipamentos de informatica 8.7 11
Maq. aparelhos e mat. Elétricos -2.0 0.8
Produtos de metal 04 0.7
Bebidas -1.6 0.7
Borracha e material plastico 2.0 0.6
Celulose e papel 1.3 0.5
Qutros produtos quimicos -1.6 0.2
Metalurgia 0.7 0.1
Vestuario e acessorios -0.2 0.0
Moveis 99 -0.6
Minerais nao-metalicos -0.3 -0.6
Produtos diversos 7.6 -0.9
Outros equip. de transp. -1.2 -1.2
Coque, deriv. do petroleo e biocombustiveis 1.9 -2.2
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 139 -7.6

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 04 de julho de 2017



Anfavea

35.0
30.0
25.0
20.0
15.0
10.0 -

5.0

0.0
-5.0

10.0 -

-15.0 -
-20.0 -
-25.0 -

Producao Nacional de Autoveiculos - ANFAVEA

1.2

Com Ajuste Sazonal (Em %)

18.6 173 7.7

14.6

8.0

-13.2

Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 07 de julho de 2017

19.1

- 310.0

- 290.0

- 270.0

- 250.0

- 230.0

- 210.0

+ 190.0

- 170.0

- 150.0
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137

132

127

122

117

112

107

102

PRODUCAO INDUSTRIAL

(nivel dessazonalizado)

133

133

133

108
106

Fonte: Ibge, elaboragéo Bradesco
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LSPA

Agropecuariaem 2016/17



Commodities agricolas

Cotacdes médias mensais* nas bolsas de Nova York e Chicago

B Aciicar

Em US$ cents/libra

225

19,5

16,5

135 13,75 __
Jun Jun**
2016 2017

B Variac3o no periodo** (%)

Jun/17 -13,87
No ano -25,75
12 meses -29,31
B Algodao
Em US$ cents/libra
795
765
735
70,5
71.84

67,5
645

Jun Jun**

2016 2017

B variacio no periodo** (%)

Jun/17 -573
No ano 1,22
12 meses 10,42

B café

Em US$ cents/libra
70,0

157.5
145,0
1325

126,46 |

Jun**
2017

120,0

Jun
2016

M variac3o no periodo** (%)

Jun/17 -5,67
No ano -10,87
12 meses -8,22
B soja
Em US$ cents/bushel
1160
1100
1040
980
i 927,61 —
Jun Jun**
2016 2017

B variacio no periodo** (26)

Jun/17 -3,20
No ano -10,06
12 meses -18,88

Fonte: Valor Econdmico, 30 de junho de 2017

B cacau
Em US$%$/tonelada

3.200

2800

1964

Jun
2016

Jun**
2017

B variacio no periodo** (%)

Jun/17 0,19
No ano -1332
12 meses -36,04
B Milho
Em US$ cents/bushel
420
o 380,50,
370
345
320
Jun Jun**
2016 2017

O Variacao no periodo** (%)

Jun/17 1,53
No ano 6,58
12 meses -8,19

Fonte: Dow Jones Newswires e Valor PRO. Elaboragdo: Valor Data. * Mercado futuro, segunda posi¢c3o. **Conforme fechamento do dia 29/06/17

M Suco de laranja
Em US$ cents/libra

2150

194,5

174,0

153,5

—_— 135,30 .
Jun Jun**
2016 2017

B variac3o no periodo** (%)

Jun/17 -4.88
No ano -32,62
12 meses -18,85
B Trigo
Em US$ cents/bushel
490,0
465,80
4675
445,0
4225
400,0
Jun Jun**
2016 2017

[ Variacao no periodo** (%)

Jun/17 531
No ano 12,79
12 meses -4,43




Safra

260.0
240.0
220.0
200.0
180.0
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140.0
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Safra Brasileira de Graos

Estimativa de Producgao Agricola - LSPA
(Em Milhdes de Toneladas)

M~ 00 O © v« N
o2 = B = ¢ B = R = B
DO OO
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Fonte: Fiesp. Macrovisao, Informativo eletronico — 11 de julho de 2017

2014

2015

2016

240.3

2017

35.0
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-5.0
-10.0
-15.0
-20.0
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Safra

Safra
Brasileira
de Graos

Fonte: Ibge

Produgdo e Variagdo anual por Produto

Produto Produgéo 2016 (t) Produgdo 2017 (t) Variagdo (%)
Algoddo Herbaceo 3.378.197 3.626.128 7.3
Amendoim (12 safra) 425,133 418.998 -1.4
Amendoim (22 safra) 19.653 27.139 38,1
Arroz 10.608.861 12.169.400 14,7
Aveia 884.051 886.993 0,6
Batata-inglesa (12 safra) 1.852.816 1.931.130 4,2
Batata-inglesa (22 safra) 1.137.803 1.146.072 0,7
Batata-inglesa (32 safra) 943.669 889.024 -5,8
Cacau 214.065 235.526 10,0
Café Arabica 2.580.601 2.199.561 -14,8
Café Canephora 467.064 591.822 26,7
Cana-de-Aclcar 706.353.038 704.269.604 -0,3
Cebola 1.578.554 1.600.047 1,4
Cevada 374.092 434 271 16,1
Feijdo (12 safra) 1.140.541 1.603.163 40,6
Feijao (22 safra) 953.784 1.276.662 33,9
Feijdo (32 safra) 478.158 468.735 -2,0
Laranja 15917 673 14.673.412 -7.8
Mamona 22.096 10.956 -50,4
Mandioca 23.004.940 20.021.380 -13,0
Milho (12 safra) 24.380.242 30.994.400 27,1
Milho (22 safra) 39.263.181 65.962.741 68,0
Soja 96.084.324 113.871.771 18,5
Sorgo 1.169.464 2.085.596 78,3
Trigo 6.698.914 6.061.553 95
Triticale 50.590 48.225 -4.7



Safra
Safra Brasileira de Graos

Participacao por UF na producao nacional de cereais,

leguminosas e oleaginosas (Em %)
28.0

26.0
24.0
22.0
20.0
18.0

17.7
16.0
14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0 3.63.4, = Centro-Oeste =Sul =Sudeste =Nordeste = Norte
z'g I I I I . . 10.80,30.30.20.10.10.10.00.00.00.00.00.00.0
| 0

l-______
I—Q:CD UJ ﬂ. O o L Wwwegmodoa Z2unw =
3 2 R Egowon.n:n.<<<n:m<2:nﬁ

Producao Total por Regido em 2017 - IBGE (Em %)

Fonte: Fiesp. Macroviséo, Informativo eletronico — 11 de julho de 2017 174



Conab

Safra Brasileira de Graos 2016/17 - 102 Levantamento da Conab

A Conab elevou sua ultima estimativa para safra brasileira de graos 2016/17, para 237,2 milhdes de toneladas. A Conab
estima area total com grdos em 60,6 milhdes de hectares, 3,9% maior que 2015/16. As culturas de soja e milho somam
89% da oferta e 85% da area plantada com graos no pais. As culturas de inverno estdao em processo de semeadura, mas
permanece o quadro de reducdo de drea, em especial o trigo, maior area cultivada entre essas culturas.

Acompanhamento da Safra 2016/17: JULHO DE 2017 -- PRODUTOS --
Producdo (mil t) Area Plantada (mil ha) Produtividade (t/ha)
Produto Safra {A';fariav;ﬁn B Safra M;.'aria;in ®) Safra {Jaﬁa;ﬁjﬂl
2016-17 it % % 2016-17 i ha % % 2016-17 % %
Algodao - carogo 2.231 2934 151 [W-0,2 939 -16/'W -1,7 (4 0,1 237 | 171 W -03
Arroz 12.318 1.715|4 16,2 (415 1.977 31" -15 |4 0,1 623 |4 1804 14
Feijao 3.364 851{a 339 W03 3.120 2834 10,0 (& 1,7 108 |4 217 (W -24
Feijdo 12 safra 1.389 35414 343 (A01 1.110 131|4 134 |= 0,0 125 |4 1844 01
Feijao 27 safra 1.240 328|4 359 W52 1.402 91l 69 (409 088 |4 271W G0
Feijao 37 safra 735 16914 29,7 [ 55 608 60l 11,0 |4 6,8 121 |& 165 W -12
Milho 96.025 29.495|4 443 |23 17.391 14694 9,2 |& 03 552 |4 3214 21
Milho 12 safra 30.396 46384 180 |4 03 5.529 1734 3,2 |4 01 550 |4 143 & 01
Milho 22 safra 65.629 24 8564 61,0 | 3,3 11.862 1296/ 12,3 |& 0,3 553 |4 434 |4 30
Soja 113.930 18.496|4 19,4 |4 0,0 33.889 6374 19 (w00 336 |& 17,1|4 00
Trigo 5.578 -1.149(W -17,1 [ 7,2 1.926 -193'w 91 (w03 290 ' SR 75
Demais 3.770 905 |4 316 (46 1.380 135 (& 11,1 (& 3,2 - -
Brasil ! 237.216 50.6054 27,1 A 1,2 60.623 22874 39 |& 0.2 391 |& 223a 1,0
Notas: Safra 2016/17 - 102 levantamento (JULHO/2017)
Grdos: algoddo, amendoim, arroz, feijdo, girassol, mamona, milho, soja, sorgo, aveia, canola, centeio, cevada, trigo e triticale.
(1) Exclui-se a produgdo de algoddo em pluma, considerando-se somente a produgdo de carogo de algoddo.
(A) Variagdo absoluta e porcentual do levantamento atual em relagéo @ safra 2015/16.
(B) Variagdo porcentual do levantamento atual em relagdo ao levantoamento anterior, ambos da safra 2016/17. e

Fonte: Conab. Elaboracgao Fiesp.



Balan¢o: Oferta e Demanda Brasileira Em 1.000 ton

PRODUTO  SAFRA Eﬁlgﬁ&E PRODUCAO IMPORTACAO SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTACAO ESFTIggt’E
2012/13 4705 13103 174 1.798,2 9202 5729 3051

- 2013/14 305,1 1.734.0 31,5 2.070,6 8835 7486 4385
E“‘“;Gp‘zgf\‘n‘z\ 2014/15 4385 1.562,8 2,1 2.003,4 820,0 8343 3491
2015/16 349,1 1.289,2 27,0 1.665,3 660,0 804,0 201,3

2016/17 201,3 1.443,1 55,0 1.699,4 700,0 630,0 369,4

2012/13 21253 11.819,7 965,5 14.9105 12.617,7 1.210,7 1.082,1
ARROZEN 2013714 1.082,1 12.121,6 807,2 14.010,9 11.954,3 1.188,4 868,2
oz 2014/15 868,2 12.448,6 503,3 13.820,1 11.495,1 1.362,1 962,9
2015/16 962,9  10.603,0 1.200,0 12.765,9 11.400,0 900,0 465,9

2016/17 4659  11.966,0 1.100,0 13.531,9 11.500,0 1.100,0 931,9

2012/13 373,8 2.806,3 304.4 3.4845  3.320,0 35,3 129,2

2013/14 129,2 3.453,7 135,9 3.718,8  3.350,0 65,0 3038

FEDAO  2014/15 303,8 3.210,2 156,7 3.670,7  3.350,0 122,6 198,1
2015/16 198,1 2.512,9 325,0 3.036,0 2.800,0 50,0 186,0

2016/17 186,0 3.274,0 200,0 3.660,0  3.300,0 120,0 240,0

2012/13 39964  81.505,7 911,4 86.413,5 53.287,9 26.174,1 6.951,5

2013/14 6.951,5  80.051,7 790,7 87.793,9 54.5416 209248  12.327.5

MILHO  2014/15 12.327,5 84.672,4 316,1 97.316,0 56.742,4 30.172,3  10.4013
2015/16  10.401,3  66.530,6 3.338,1 80.270,0 53.387,8 18.883,2 7.999,0

2016/17 7.999,0  88.969,4 500,0 97.468,4 56.100,0 24.000,0  17.368,4

2012/13 4479  81.4994 282,8 82.230,1 38.6943 42.791,9 744.0
sompy  2013/14 7440  86.120,8 578,7 87.443,5 40.200,0 45.692,0 1.551,5
Acs  2014/15 15515  96.228,0 3241 98.103,6 42.850,0 54.324,2 929,4
2015/16 9294  95.434,6 400,0 96.764,0 43.700,0 51.581,9 1.482,1

2016/17 1.482,1  107.614,6 300,0  109.396,7 46.500,0 59.078,0 3.818,7

2012/13 868,7 27.258,0 3,9 28.130,6  14.350,0 13.333,5 4471

2013/14 4471 28.336,0 1,0 28.784,1 14.799,3 13.716,0 268,8

I;‘:';E)'ﬁ 2014/15 268,38 30.492,2 1,0 30.762,0 15.100,0 14.826,7 8353
2015/16 8353  30.954,0 0,8 31.790,1 15.500,0 14.100,0 2.190,1

2016/17 2.190,1  33.110,0 1,0 35.301,1 17.000,0 15.900,0 2.401,1

2013 15276 5.527,8 6.642,4 13.697,8  11.381,5 47,4 2.268,9

2014 2.268,9 5.971,1 5.328,8 13.568,8 10.713,7 1.680,5 1.174.6

ERICO 2015 1.174,6 5.534,9 5.517,6 12.227,1 10.367,3 1.050,5 809,3
2016 809,3 6.726,8 5.950,0 13.486,1 10.717,3 700,0 2.068,3

Fonte: Conab. Estoque de Passagem - Algodao, Feijdo e Soja: 31 de Dezembro - Arroz 28 de Fevereiro - Milho 31 de Janeiro - Trigo 31 de Julho



Balanco de oferta e demanda Mundial - Em milhdes ton

Algodao

20,1 26,2
22,5 25,9
24,3 21,0
21,1 23,0
Arroz
113,9 478,3
113,9 478,6
114,9 472,2
116,1 480,3
Feijao
Milho
133,1 990,4
174,8 1.014,0
209,7 961,9
210,9 1049,2
Soja
55,1 282,5
61,9 3198
78,6 3133
77,2 338,0
Farelo
10,0 189,9
10,6 207,8
13,0 216,5
11,4 2273
Trigo
177,5 715,1
194,6 728,3
217,2 735,5
240,6 751,3

Fonte: World Agricultural Supply and Demand Estimates - USDA. Elaboragcdo CONAB. Adaptag&o do autor.

9,0
7,9
7,7
7,8

38,6
41,1
37,9
38,0

125,1
125,2
139,9
137,2

113,1
124,4
133,0
137,0

57,9
60,4
62,0
65,8

158,5
159,1
169,9
171,5

55,2
56,3
53,0
52,0

630,8
633,6
625,0
634,4

1248,6
1313,9
1311,5
1397,3

450,7
506,0
5249
552,2

257,8
278,7
291,0
304,5

1051,1
1082,0
1122,6
1163,4

23,8
24,3
24,2
24,5

473,9
475,5
468,4
475,6

942,3
963,5
980,4
1023,7

276,1
301,2
315,7
330,1

187,0
201,9
213,8
225,0

690,4
700,4
709,5
734,5

8,9
7,7
7,7
7,8

43,0
43,6
40,4
41,2

131,6
142,2
120,2
152,9

1127
126,2
132,0
139,3

60,2
63,9
65,8
68,6

166,0
164,4
172,5
176,8

"Estoque
Final"

22,5
24,3
21,1
19,7

113,9
114,5
116,1
117,6

174,8
208,2
210,9
220,7

61,9
78,6
77,2
82,8

10,6
13,0
11,4
10,9

194.,6
217,2
240,6
252,1



Balanco de oferta e demanda EUA (mar/17)- Em milhdes

"Estoque
STl Inicial"

Algodéo

0,8
0,5
0,7
0,8
Arroz
1,2
11
1,6
15
Feijao
Milho
20,8
31,3
43,9
44,1
Soja
3,8
2,5
5,1
5,4
Farelo
0,2
0.2
0,3
0,2
Trigo
19,5
16,0
20,4
26,5

Fonte: World Agricultural Supply and Demand Estimates - USDA. Elaboragcdo CONAB. Adaptag&o do autor.

2,8
3,6
2,8
3,8

6,1
7,1
6,1
7,1

351,3
361,1
345,5
384,8

91,4
106,9
106,9
117,2

36,9
40,9
40,5
41,4

58,1
55,1
56,1
62,9

0,0
0,0
0,0
0,0

0,7
0,8
0,8
0,7

0,9
0,8
1,7
1,3

2,0
0,8
0,8
0,8

0,3
0,3
0,3
0,3

4,7
4,1
3,1
3,1

3,6
4,0
3,5
4,5

8,1
9,0
8,5
9,4

373,0
393,2
3911
430,2

97,2

110,2
112,8
123,5

37,5
41,4
41,1
41,9

82,3
75,3
79,6
92,5

0,8
0,8
0,8
0,7

4,0
4,3
3,6
4,2

293,0
301,8
298,9
314,8

50,1
55,0
54,6
56,3

26,8
29,3
30,0
31,1

32,0
23,5
21,1
27,9

2,3
2,4
2,0
29

3,0
3,1
3,4
3,5

48,8
47,4
48,1
56,4

44,6
50,1
52,7
55,3

10,5
11,9
10,9
10,5

34,3
31,3
32,0
33,9

"Estoque
Final"

0,5
0,7
0,8
0,9

11
1,6
15
1,7

31,3
43,9
44,1
58,9

2,5
5,1
5,4
11,9

0,2
0,3
0,2
0,2

16,0
20,4
26,5
30,7
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Balanco de oferta e demanda Mundial - Em milhdes ton

PRODUTO/ SAFRA E;SNTlgafE PRODUCAO IMPORTACAO SUPRIMENTO CONSUMO EXPORTACAO ESFTISSBE
ALGODAO EM PLUMA
2011/12 11.2 27.8 9.9 48.9 22.6 10,0 16,2
2012/13 16.2 27.0 10.4 53.6 23.4 10.1 20.1
2013/14 20.1 26.2 9.0 55.2 23.8 8.9 22,5
2014/15 225 25.9 7.9 56.3 24.3 77 24,3
2015/16(*) 24,3 21.1 7.7 53.0 24.2 77 21.1
2016/17(*) 21.1 23.0 78 52.0 245 78 197
ARROZ
2011/12 100,1 467.6 35,5 603.2 456 5 39,9 106,8
2012/13 106.8 4725 36.8 616 1 462.8 39.4 113.9
2013/14 113.9 4783 38.5 630 7 473.9 430 113.9
2014/15 113.9 478.6 411 6335 4750 436 1149
2015/16(*) 114.9 4722 37.9 625.0 468 4 40.4 1161
2016/17(*) 1161 480 3 38.0 634.4 475 6 41.2 117.6
MILHO
2011/12 123.4 8897 100,3 1113,4 868.4 116,9 1281
2012/13 128.1 869 6 99.6 1097 3 868 8 95,3 133.1
2013/14 133.1 990 4 125.1 1248 6 9423 1316 174.8
2014/15 174.8 1015.6 125.2 13155 963.6 1422 209 7
2015/16(*) 209 7 9619 139.9 13115 980.4 120.2 210.9
2016/17(*) _ 2109 1049,2 137.2 1397.3 1023,7 1529 2207
SOJA EM GRAOS
2011/12 70,6 2405 94,6 405.6 260.2 92,2 53,2
2012/13 53.2 268 5 97.2 418.9 262.8 100.8 55.3
2013/14 55.3 282 5 1131 4509 276.5 1127 61.7
2014/15 61.7 3196 124.4 505 7 302.0 126.2 77.4
2015/16(%) 77.4 3128 1333 523 6 314.9 1321 76.6
2016/17(*) 76.6 340 8 138.2 555 6 3317 1411 82.8
TRIGO
2011/12 198,9 697.3 150,2 1046 4 689.8 158,1 198.4
2012/13 108.4 658.6 145.3 1002.4 687 1 1375 177.8
2013/14 177.8 7151 158.5 1051 4 690.5 166.0 194.9
2014/15 1949 7283 159 1 1082.2 700 4 164.4 2175
2015/16(%) 2175 7353 169.9 11226 709 6 1728 2402
2016/17(*) 240 2 7511 176.6 1167.9 737.0 181.0 2499

Fonte World Agricultural Supply and Demand Estimates - USDA. Marcgo/17
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Conab

Exportacbes Brasileiras do Agronegdcio: Junho de 2016 e 2017

Balanca Comercial Brasileira do Agronegocio

L. Valor (USS milhdes) Quantidade (mil t) Preco Médio (USS/t)
Principais Produtos
2016 2017 A% 2016 2017 A% 2016 2017 A%
Soja (grao) 2971 3.353 129 1.761 9.157 18,5 383 365 -4.8
Acucar 910 1.273 39,9 2.686 3.085 15,0 339 412 21,7
Celulose 448 620 38,5 1.166 1.364 16,9 384 455 18,5
Carne de Frango 655 608 -1,2 406 363 -10,6 1.613 1.674 3.8
Carne Bovina 469 510 8,7 121 123 1,5 3.869 4.143 71
Soja (farelo) 569 473 -16,9 1.565 1391 -11,1 363 340 -6,4
Café em grao 303 309 2,0 124 114 -1,7 2.449 2.706 10,5
Madeira e Produtos 241 251 3.9 510 515 1.0 473 486 29
Couros e Produtos 201 188 -b,6 35 35 0.2 5.724 5.331 -6,9
Papel 161 159 -1,2 186 180 -3,0 866 881 18
Carne Suina 122 155 26,9 60 b3 3.9 2.019 2.466 22,1
Suco de Laranja* 146 145 0.8 94 g0 -14.5 1.552 1.810 16,6
Soja (dleo) 123 132 18 172 179 3,9 712 739 3,8
Milho 4 91 1.965 19 563 2.823 228 161 -29.4
Etanol 113 86 -23,8 206 128 -38,0 547 673 229
Café soldvel 45 50 9,5 7 b -15,4 b.407 8.300 29,5
Cacau e Produtos 34 30 -12.6 8 7 -6,8 4.346 4.072 -6,3
Algodao 39 26 -34,0 27 14 -48,1 1.437 1.829 273
Lacteos 10 15 41,3 4 4 1,6 2974 3.903 31,3
Demais produtos 746 802 7,5 - - -
(*) Volume de suco de laranja calculado em Frozen Concentrate Orange Juice (FCOJ) equivalente - “Brix 66.
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Conab

Balanca Comercial Brasileira do Agronegdécio

Quadro Resumo: Junho de 2016 e 2017 USS milhdes
Setores Exportagdo Importagdo Saldo
2016 | 2017 A% 2016 | 2017 A% 2016 2017
Total Brasil 16,738 15.788 18,2 12769 12,593 -14 3.965 7.195
Demais Setores 8428 10514 248 11678 11435 -2,1 -3.250 921
Agronegocio 8310 9.274 116/ 1092 1158 6,1 71.219 8.116
Participacdo % 49,6 46,9 8,6 9.2
Quadro Resumo: Acumulado entre janeiro e junho de 2016 e 2017 US$ milhdes
Exportacdo Importagao Saldo
Setores
016 | 2017 | A% 2006 | 2017 | A% 2016 2017
Total Brasil 90.251 107.710 19,3 66600 71.454 13 23.651 36.216
Demais Setores 45247  59.575 31,7] 60505  64.154 61 -15.258 -4.619
Agronegocio 45.003 48.135 700 6095  7.300 198 38909  40.835
Participacdo % 499 447 9,2 10,2

Fontes: AgroStat Brasil/MAPA e MDIC  Nota: Agrupamento de produtos utilizado pelo MAPA.

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. julho de 2017

Proximo Informativo - Ago/2017
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USDA

Produ¢ao Mundial (milhoes de t)

Safra Mundial de Milho 2017/18 - 3° Levantamento do USDA

Consumo Mundial (milhdes de t)

) Safras Variagdo ) Safras Variacao
Paises Paises
16/17 17/18' Abs. (%) 16/17 17/18' Abs. (%)
EUA 3848 362,1 22,7 5,9% EUA 313,6 316,9 3,3 1,1%
China 219,6 215,0 4,6 2,1% China 232,0 238,0 6,0 2,6%
Brasil 97,0 95,0 -2,0 -2,1% U.E.28 12,5 14,7 2,2 3,0%
U.E.28 60,/ 61,6 09 1,5% Brasil 60,5 61,5 1,0 1,7%
Demais 306,8 303,2 3,0 1,2% Demals 322,/ 3/72,5 19,8 2,6%
Mundo 1.068,8  1.036,9 -31,9 -3,0% Mundo 1.0313 1.063,6 323 3,1%
Exportacoes Mundiais (milhoes de t) Estoques Mundiais (milhdes de t)
, Safras Variagdo ) Safras Variagdo
Paises Paises
16/17  17/18' Abs. (%) 16/17 1718 Abs. (%)
EUA 26,5 476 8,9 15,7% China 101,3 81,3 20,0 19,8%
Brasil 34,0 34,0 0,0 0,0% EUA 60,2 59,1 1,1 1,9%
Argentina 27,5 28,5 1,0 3,6% Brasil 9,8 9,6 -0,2 -2,0%
Ucrdnia 20,5 20,5 0,0 0,0% U.E.28 6,0 0,0 0,4 b,/%
Demais 21,7 21,8 0.6 2,9% Demais 50,3 45,3 4,9 9,8%
Mundo 159,7 152,5 -1,3 -4,6% Mundo 2215 200,8 -26,7 -11,7%
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USDA

Producao Mundial (milhdes de t)

Safra Mundial de Soja 2017/18 - 3° Levantamento do USDA

Consumo Mundial (milhdes de t)

) Safras Variacdo , Safras Variacao
Paises Paises
16/17 17/18' Abs. (%) 16/17 17/18' Abs. (%)
EUA 117,2 115,9 1,3 1,1% China 101,5 108,1 6,6 b,5%
Brasil 114,0 107,0 -1,0 -6,1% EUA 54,9 56,7 1,8 3.3%
Argentina 57,8 57,0 0,8 1,4% Argentina 499 50,0 0,1 0,2%
China 12,9 14,0 1,1 8,5% Brasil 45,1 45,7 0,6 1,3%
Demais 49,9 51,2 1,3 2,6% Demais 80,0 84,7 4,7 5,9%
Mundo 351,8 345,1 -6,7 -1,9% Mundo 3314 345,3 13,8 4,2%
Exportagoes Mundiais (milhoes de t) Estoques Mundiais (milhoes de t)
. Safras Variacao . Safras Variacao
Paises Paises
16/17 17/18' Abs. (%) 16/17 17/18' Abs. (%)
Brasil 61,5 64,0 2,5 4,1% Argentina 33,1 33,1 0,0 0,0%
EUA 57,2 58,5 14 2,4% Brasil 25,8 23,3 -2,5 -9,7%
Argentina 8,0 8,5 0,5 6,3% China 19,2 18,9 0,3 1,3%
Canada 4,6 5,8 1,2 26,1% EUA 11,2 12,5 1,4 12,1%
Demais 13,9 12,8 1,1 7, 7% Demais 55 57 0,1 2,7%
Mundo 145,2 149,7 4,5 3,1% Mundo 94,8 93,5 -1,2 -1,3%

Fonte: Informativo DEAGRO - Fiesp. Julho de 2017
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Soja

Exportacdes do complexo Soja

Complexo soja*
Exportacoes brasileiras (US$ bilhGes)

35
31 31,4
30 29,2
28
26,1
25,4

%5 24,2
20

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

Fonte: Abiove. * Inclui gréo, farelo e dleo

Fonte: Valor Econémico. 29 de junho de 2017 184



Soja

~N I 4
0 grao do século
Expansdo da soja em relacdo a outras culturas agricolas

M Soja se espalha mais rapidamente sobre outras culturas *
Area plantada, base 100

250

| _Soja

200

Milho

150 :
— Trigo

L— Arroz

100

1997 2000 2005 2010 2015

Fonte: Valor Econdmico. 23 de junho de 2017 185



Soja

B Ritmo de demanda da soja ultrapassa a de outras culturas
Consumo mundial nos tltimos 20 anos
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B China lidera mercado global de soja
Importacoes do grao, em milhdes de toneladas
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Fonte: USDA. * projecoes

Fonte: Valor Econdmico. 23 de junho de 2017
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Precos das Principais Commodities do Agronegocio

indice de Precos de Alimentos FAO: Precos em USD (2005=100)

210
190
170
150
150 149
110
S0
e e RN e B B - -
sgggpessgsazszaazanaas
E o EDTw wo g lE ¥ecoET Tw v g I
Internacional| Nacional
A% (m/m) A& 14 -
A% (afa) & 69 .
_ Meédia 2016 136,9 -
Media 2015 139,1 -
) Média desde 2010 164,5 -

Fonte: FAD - Food Price Index | 2002-2004 = 100]

Mota: % (m/m) equivale a variag3o do mes atual sobre o més anterior. % (a/a)
equivale a variagao do més atual sobre o mesmo més do ano antarior.

Fonte: Fiesp. julho de 2017



Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Soja (grao): Cotacdo em saca de 60 kg

100
Internacional| Nacional
80 S 69 A% (m/m) v -30 A 0,0
60 A% (a/a) v 193 [w 276
40 Média 2016 usD 21,8 $81,4
2 M Média 2015 USD 20,8 §72,6
9 UsSD 20 Média desde 2010 USD 26,2 $ 64,7
% :E; .,3; 5‘ ;?‘ g; :D:_ E.. E E E E :'i % E % EH E % E E E Fonte: Bolsa de Chicago [CME) & CEPEA [Indicador BMFEovespa - Paranagual
@ 3 E _ﬁ ,E,E u B E % _E E,g m 3 E Z _EE v & E 5 Nota: % [m/m| equivale a variacdo do més atual sobre o més anterior. % (a/a)
E© mEe=T®ED® v e equivale a variacio do més atual sobre o mesma més do ano anterior.
Milho: Cotagdo em saca de 60 kg
” | Il N |
nternaciona laciona
50 527
© A% (m/m) F ¥ 36
2 A% (a/a) v 92 W -455
0 Média 2016 UsD 8,5 $ 44,4
Média 2015 usD 8,9 $29,1
& M UsD 9 "
0 Média desde 2010 UsD 11,7 $30,0
5‘ :”D; § Ei E ;gi % 5‘ E-.. E E E E % E E E ﬂ :ﬂ} E E E Fonte: Bolsa de Chicago [CME) e CEPEA (Indicador BMFBovespa)
@ 3 ® g 3 AR E EE R o® g3 FRR T E € Nota: % [m/m| equivale a variagdo do més atual sobre o més anterior. % (a/a)
E o ED - W m g S = @ £ O ETD — W g =

equivale a variagio do més atual sobre o mesmo mes do ana anterior,

Fonte: Fiesp. julho de 2017




Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Trigo: Cotacdo em toneladas

Hoe Internacional| Nacional
800 603 A% (m/m) A 56 & 6,1
500 A% (afa) v 45 [w -295
400 Média 2016 USD 160,3 $719,1
200 M Média 2015 USD 186,4 $6153

0 usbies Média desde 2010 USD 219,1 $5839
Q Q E § :“?‘ g 3 § § ,3 E E :,11 :':i E E E E E ‘% -% E Fonte: Bolsa de Chicago (CME) & CEPEA [Média PR & RS)
‘E? *é E b 3 E Ts5 E R % ‘E? *é E 3 3 E; ¥ 5 E 5 Nota: % m/m] equivale 2 variag3o do més atual sobre o més anterior. % (a/3)
equivale a variagao do mas atual sobre o mesmo mes do ano anterior.
Algodao: Cotagdo em toneladas

. Internacional| Nacional
SO0 A% (m/m) v 64 [v -01
6.000 4% (a/a) A 157 |a 30

4.000 »6.007 Média 2016 USD 1.446,7 | 55.669,2
2.000 e Média 2015 USD1.3945 | 546228

0 D Lo Média desde 2010 USD 18752 | $4.687.2
% % ] En; % E:; % 5& % “EE ;E % % % 2 ;ﬂ‘ % g % ;; % :‘E Fonte: Bolsa de Nova lorque (ICE) & CEPEA
E3E2p0]esspggELgAriges

Nota: % [m/m) equivale a variacao do mes atual sobre o més anterior. % (a/a)
equivale a variagao do més atual sobre o mesmo mes de ano anterior.

MNota: os orecos internacionais referem-se aos contratos futuros com vencimento de orimeira posicao.

Fonte: Fiesp. julho de 2017




Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Agucar: Cotacdo em saca de 50 kg

120
100 572 Internacional| Nacional
2 A% (m/m) v -138 v 6,1
. A% (afa) v -30,0 v -139
a0 Media 2016 usD 20,0 $85,5
2 MVWW'\ Média 2015 USD 14,5 $56,0
0 UsD 15 Media desde 2010 usD 21,3 $61,0
5: :E; -%_ -E;. E‘ % %__ E: E:;‘ % ;E % % ,g":_ E __% ,E g‘ _E ;; _§ ;E .F-:lnte:E-l:lfsa:‘jehlwaﬁlu-rqueIICEJEEEFLE.!L [Feef.erénn:iaﬂll:
M 3™ g 3 3 Vo f S m@m®3® o3I gyoos 5 Mota: % [m/m) equivale a variagao do mes atual sobre o mes anterior. % (a/3)
EOETD -“Y“®EeS=®EOET S equivale a variagdo do més atual sobre o mesmeo mes do ano anterior.
Cafe Arabica: Cotacdo em saca de 60 kg
600
500 Internacional| Nacional
10 > 446 A% (m/m) v 58 |[w 22
300 A% (afa) ¥ -86 v -80
200 Media 2016 UsD 180,0 $494,5
100 UsD 164 Meédia 2015 USD1756 | $4515
0 Media desde 2010 UsD 217,3 $4115
E g E E _E-.,,*:;;' E E E i E E} E E E E _E.EJ E '._-.: % i Nota: % (m/m| equivale a variagdo do més atual sobre o més anterior. % (a/3)

equivale a variagao do més atual sobre o mesmo més do ano anterior.

Fonte: Fiesp. julho de 2017




Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Cacau: Cotagdo em toneladas

12.000
Internacional MNacional
10,000
5 6.667 A% (m/m) v -1,5 & 2,1
5.000
A% (afa) w -37.8 w -35,8
6.000
2.000 Média 2016 UsD 2.850,8 $9.633,0
"‘-DDE: W UsD 1.931 Média 2015 UsD 3.089.8 $7.7221
- o Média desde 2010 UsD 2.743,2 % 6.140,8
__% % @ 51 % g ;3_1 5, -%_ -% E E E %*: E E i E E 5 E E Fonte: Bolsa de Nova lorgue [ICE) @ COMAB [Media BA, PA, RO e ES)
5E =S ® O 3= a3 5 255885 ® 48 28 & 5 & 5 Mota: % [m/m) equivale a variacde do més atual sobre o més anterior. % (a/a)
E 2 ET = m s ==& E° ETD h Toe = equivale a variacio do més atual sobre o mesmo més do ano antarior.
Leite em Pd: Preco em USD/tonelada
5.500
5 Q00 USD 4.047 Internacional Nacional
4.500 A% (m/m) w -58 w -Z,0
:Egg A% (a/a) A 42,6 Y
S:DDD Meédia 2016 UsD 2.463,4 | USD 3.852.4
2.500 UsD 3.083 Media 2015 UsD 2.417,6 | USD 3.078,9
2.000 Média desde 2010 USD 3.323,0 | USD 4.088,6
1.500 r
:-q_i uc-\ E g E E E 8 g 2 = = ‘L‘ ﬂ o ﬂ 3 o el : Fonte: G.Ic-bal Dairy Tradg (E0OT - I:eilﬁe_s Fonterral, :?EPE.;.!. MBAGRD & Banco Central
el e Tl =T =5 E T - T T oo T o do Brasil. Mota: Para o leite em po equivalente Brasil utilizou-se dados de pregos
E = =, a W 8 o % a nlj.u > @ = a T 5 =] 5 recebidos pelos produtores brasileiros (indicador cepea) e fatores de conversdo
S eE =& w2223 s e =& 5w 22 : pross
para leite em po (Indicadores MBAGRO)
indice Boi Gordo e Bezerro: indice de Pregos no Mercado Interno - Pregos em Reais (2005=100)
420
570 306,8 Bezerro Boi Gordo
320 A% (mfm) w -03 w 54
270 241,1 A% (afa) w -183 w -17,9
220 Meédia 2016 368,0 286,5
170 Média 2015 370,3 272,5
120
;o Média desde 2010 267,7 219,5
] S bt g E = g a g S 299y ™MmmmMmE 0w wor Fonte: Indicador Boi Gordo, CEPEA/ BMFBovespa -:RS_I@_le E Indic_al:lc-r
T o o gD T e o T e g o T EwT oo e EBezerro, CEPEASEMFBovespa referancia MS (RS unidade animal)
= 2 B = & 5 35 &5 &85 ® = & 2 5 & 5§
E @ E B = %" 222 FE B E =2 = R g =S

Mota: % (m/m) equivale a variac3o do mes atual sobre o més anterior. % (a/a)
equivale a variagio do més atual sobre o mesmo més do ano anterior.

MNota: os precos internacionais referem-se aos contratos futuros com vencimento de primeira posicdo.

Fonte: Fiesp. julho de 2017




Precos das Principais Commodities do Agronegocio

Relacdo de Troca: Ovos X Milho - guantidade de ovos (cx. de 30 dlzias) necessaria para adguirir 1 saca de Milho

1,0
Internacional Nacional
0.8
A% (m/m) . v 49
0.6 _—
’ A% (afa - w -489
0.30 (a/a) )
0,4 _ Meédia 2016 - 0,58
0,2 Media 2015 = 0,49
00 Média desde 2010 - 0,55
W W WD W M~ & S0 M h O &M s W W W WD P . roe .
e T T o S e R o e TR s = B T I N I T e e R e R I | Fonte:|[EA-5P e CEPEA (Indicador BMFBovespa). Mota: preco medio recebido
T T T s = T =T ‘E;.‘ T T T s = T pelo produtor de ovos tipo grande, médio e axtra [IEA-SP].
ESEE32¥5 38558 3F83885853

Nota: % [m/m} equivale a variag3o do mes atual sobre o més anterior. % [(a/a)

equivale avariagio do més atual sobre o mesmo més do ano anterior.
Relacdo de Troca: Frango Vivo X Milho - quantidade de Frango (Kg) necessaria para adquirir 1 saca de Milho

27,0
Internacional Frango
22,0 -
A% (m/m) . v -36
17.0 - A% (a/a) - v 392
10,7 :

12,0 ! Media 2016 - 15,5
7.0 Meédia 2015 - 11,2
. Média desde 2010 - 13,2

"ol Ta) = (= B s s B B B O DL s = = T Ea ) ] . ]
== é E g § :% § 51 oo oA :_: = g ) Fonte:|EA-SP & CEPEA [Im:!.lcadur EI.'!fHa'.'espal. an:lta. prego medio recebido
E 5 W H S B B85 E c c nl:ln 55 "B 83385 E = pelo produtor do frango vivo na granja para corte {IEA-SP).

E 8 E o T % v m £ = 4 m B a E oS T v m £ =

Nota: % (m/m} equivale a variac3o do més atual sobre o més anterior. % (a/a)

equivale a variagio do més atual sobre o mesmo més do ano anterior.
Relacdo de Troca: Suino Vivo X Milho - guantidade de Suino (Kg) necessaria para adguirir 1 saca de Milho

14,0
- Internacional Suino
12,0
A - & 6,2
10,0 % (m,m] "
A% (a/a - v 419
8,0 5,7 (a/a) ,
Sl - Q.
6.0 Meédia 2016 9,4
a0 Meédia 2015 = 6,1
50 Meédia desde 2010 - 7.2z
S E g g E 3 % % E 3 : : 3 2 2 ﬂ 3 ﬂ ﬂ g ﬂ :. FontesIEA-5P & CEPEA (Indicador BMFBovespa). Nota: preco medio recebido
‘:f ‘4"5'?' E‘ E ‘%“' %‘ E E—‘ ‘%‘ H%" E‘ E E‘ ‘3:3-'; ‘:—; E‘j‘ ‘L:; ‘E“ ‘g E E‘ ‘"%" pelo produtor de suino vive na granja para abate (IEA-SF).
£E 0 EDT T+ wm g D2 g EFE o0 EDTD T w@m g o

Nota: % (my/m) equivale a variag3o do més atual sobre o més anterior. % (a/a)
equivale a variagio do més atual sobre o mesmo més do ano anterior.

Fonte: Fiesp. julho de 2017




Café

Perfil do setor
» As exportacdes de café respondem por 2,7% da pauta brasileira de exportacoes;

» O Brasil exporta 67% do café que produz, sendo 90% das vendas na forma de café
verde e 10% como café solluvel. Os principais mercados de destino sao os paises

desenvolvidos: Europa, EUA e Japéao;

* Brasil € o unico grande player mundial com safra no 1° semestre do ano. Os demais
(Vietna e Colébmbia) tém inicio de safra a partir do 2° semestre.
- Brasil: responde por 36% da producdo mundial e por 27% das exportacdes. Safra tem inicio
em maio. Produz café robusta e arabica;
- Vietna: responde por 17% da producao mundial e por 21% das exportacoes. Exporta 95% da
producéo interna, o0 consumo interno € muito baixo. Safra tem inicio em outubro. Produz café
robusta,;

- Colébmbia: responde por 8,5% da producédo mundial e por 10% das exportacdes. Exporta
92% da producéo interna e também tem o consumo interno muito baixo. Safra tem inicio em
outubro. Produz café arébica.

- Indonésia: responde por 6% da producédo e das exportacdes mundiais. Safra tem inicio em
outubro. Produz café robusta.

* No Brasil, 56% da producé&o de café concentrada em Minas Gerais, 24% no Espirito
Santo e 8% em Sao Paulo.

* Os principais consumidores mundiais de café sdo os paises desenvolvidos, que
respondem por 56% do consumo global e sdo dependentes de importacédo. Os paises

produtores de café respondem por 30% da demanda global. Os emergentes, com
excecao do Brasil, também s&o dependentes de importacao e respondem por 14% do

consumo global.
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Producao nacional de café (em mil sacas de 60 kQ)
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Fonte e projecéo (*): Conab, Bradesco 194




Café
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Cana

Producéao
nacional de
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Cana

Importacao de etanol
Evolucao das compras no exterior - em milhdes de litros

300
250 5 5%
00 foi quanto
170,3 197,0 cresceu a
- importacao
10 de etanol de
0 o janeiro a junho
em relacdo a
e todo 0 ano
Jan Jul Jan Jun
2016 2017 de 2016
Fonte: Unica

Fonte: Valor Econémico, 24 de julho de 2017 197



Perfil do setor

Carne avicola Carne suina
Oferta Oferta
« EUA, China e Brasil respondem por 50% da » China e Unido Europeia respondem por 70% da
producéo total; producéo total,

* EUA, Unido Europeia e Canada respondem por
80% das exportacbes mundiais;
* A UE exporta 10% da sua produgéo e os EUA

» Brasil e EUA respondem por 65% das
exportacdes mundiais;

O Brasil exporta 30% da producéo e os EUA 20% 20%:
Demanda » O Canada n&o é um grande produtor mundial
» China, EUA, Unido Europeia e Brasil s&0 os (2%), porém exporta 60% da sua producéo
maiores consumidores mundiais, com 55% do interna e, portanto configura como o 3° maior
mercado; exportador;

* Brasil € o0 4° exportador mundial e exporta 20%

» Os maiores importadores sao: Japao, Arabia ~
da sua producéo.

Saudita e Unido Europeia, que juntos respondem

por 1/3 das importacdes mundiais; Demanda
« O Japao importa 40% do seu consumo interno e » China e Unigo Europeia séo os maiores
a Russia 15%:; consumidores mundiais, com 70% do mercado;

» Os maiores importadores sdo Japao e China,
Mercado Externo que juntos respondem por 35% das importagoes
« Os principais paises de destino das exportagdes mundiais;
brasileiras de carne avicola séo: Arabia Saudita « O Jap3o importa 50% do seu consumo interno e

19%, Uniao Europeia 10%, Japao 10%, China a Russia 12%. A China importa 2% do seu
7%, Emirados Arabes Unidos 7%. consumo dor;éstico P i

Mercado Externo Mercado Externo
* Os principais mercados de destino das * Os principais mercados de destino das
exportacdes de carne suina sdo: 45% RdUssia e exportacdes de carne suina séo: 45% Russia e

23% Hong Kong. 23% Hong Kong.



Trigo no Parana

Estimativas de producao
B Produtividade B Producio
toneladas/hectare milhoes de toneladas

OB s s s S e s e R S W 4,0

3,0

L

25 )

z'o 2,4— -

15 - L6l

1,0 =8 i

o I 08

o

0
2015/16 2016/17* 2016/17** 2015/16 2016/17* 2016/17**

Fonte: Deral. * Estimativa de junho ** Estimativa de julho

Fonte: Valor Econémico. 28 de julho de 2017 193



Crédito Rural

Crédito Rural Brasileiro - Valor Contratado (milhdes de RS)*

Finalidade 22 Trif16 22 Trif17 Variagdo % Acumulado 12 meses™* Variacio % Part. (%)
[A) (B B/A 2016 (C) 2017 (D) D/C Ano 2017 (D)
TOTAL BRASIL 49.165 48.098 b 2,2 165.887 158.557 v -4.,4 100,0
Custeio 28.289 26.905 b 49 101.177 93.687 v 74 59,1
Investimento 12.366 11.869 v 4.0 37.986 36422 v 4,1 23,0
Comercializacdo 2.510 7.803 v 8.3 26.724 22.646 v 15,3 14,3
Industrializacdo o 1.522 0 5.802 3.7
Classificacio dos recursos®** 22 Trif16 22 Trif17 Variacdo % Acumulado 12 meses** Variacio % Part. (%)
[A) LB B/A 2016 (C) 2017 (D) D/C Ang 2017 (D)
TOTAL BRASIL 49.165 48.098 v 22 165.887 158.557 v 44 100,0
Controlados 39.682 37.169 v -6,3 140.296 128.806 v 82 81,2
Agricola 26.583 24.540 v 1.7 96.246 85.890 v 11,3 54,2
Pecudria 13.099 12,629 v 3.6 43.450 42.916 b 1,2 271
Livres 9.483 10.929 & 153 25.590 29,751 A 16,3 18,8
Agricola 6.748 6.653 w 14 15.249 19.156 . 4.4 121
Pecudria 2.735 4276 A 564 7.242 10.595 4 453 6,7
10 lavouras mais demandantes na 22 Trif16 22 Trif17 Variacdo % Acumulado 12 meses** Variacdo % Part. (%)
finalidade Custeio [A) (B) B/A 2016 (C) 2017 (D) DjC Ano 2017 (D)
TOTAL BRASIL 15.820 14.399 v -9.0 59.865 52.908 v -11,6 100,0
SOJA 8.766 7.507 v 14,4 30.025 22.587 v 24.8 427
MILHD 1.376 029 b i 124 B.750 0,451 Y 7.49 179
CAFE 1.058 2847 b i 20,0 5.676 4,455 v 214 8.4
CANA-DE-ACUCAR 914 826 v 9.6 3.775 4.415 F Y 17,0 8.3
ARROZ 574 499 v 13,2 2.626 1.846 v 29,7 3.5
TRIGD 1.125 942 v 16,3 1.731 1.563 w 9,7 30
ALGODAD 505 296 v 41,4 1662 1446 v 13,0 2,7
LARAMIA 162 161 v 0.6 739 727 w 1,6 1.4
FEUAD 111 118 F 6,3 452 578 Y 17.4 11
BATATA-INGLESA 123 141 Y 146 539 527 v 2,2 1.0
DEMAIS 1.106 2,134 ' 82,9 3.841 5.310 s 38,2 10,0
200

Fonte: Fiesp, Informativo DEAGRO - 2° Trimestre de 2017.



Crédito Rural

Regidio 22 Trif16 22 Trif17 Variacdo % Acumulado 12 meses** Variacio % Part. (%)
[A) | B) B/A 2016 (C) 2017 (D) DjC Ang 2017 (D)
TOTAL BRASIL 49.165 48.098 v -2,2 165.887 158.557 - -4.4 100,0
SUL 18.168 18.433 F 15 62.376 60.276 b 34 38,0
SUDESTE 13.331 11.026 w 173 45924 40912 w 10,9 25,8
CENTRO-0OESTE 11.154 12,654 F 135 37.243 39.351 F 5.7 24,8
MORDESTE 4.444 3.904 b i 2.2 13.215 11.227 b i 15,0 71
NORTE 2.067 2.080 e 0.6 7.128 6701 v 4.7 4.3
Segmento Financeiro 22 Trif16 22 Trif17 Variacdo % Acumulado 12 meses** Variacio % Part. (%)
[A]) | B) B/A 2016 (C) 2017 (D) DjC Ano 2017 (D)
TOTAL BRASIL 49.165 48.098 w 2,2 165.887 158.557 v -4.4 100,0
Bancos Publicos 31.124 27.435 v 11,9 100.019 B2.601 v 17,4 52,1
Bancos Privados 11.833 14.479 Y 224 45.307 52.862 e 16,7 333
Cooperativa de Crédito 4377 5.558 s 16,4 17.618 21.372 Y 213 13,5
Boo. Desenv. e Ag. Fomento 1.431 G605 v 57,7 2.942 1662 v 43.5 1,0
Soc. de Crédito, Financ. e Invest. 0 21 0 &l
Instituicdes Financeiras: 10 maiores 22 Trif16 22 Trif17 Variacdo % Acumulado 12 meses** Variacdo % Part. (%)
ofertantes [ A) | B) B/A 2016 (C) 2017 (D) Dj/C Ano 2017 (D)
TOTAL BRASIL 49.165 48.098 w .22 165.887 158.557 w .44 100,0
BCO DO BRASILS.A. 25.203 22,700 b 9.9 24.333 68.549 b 18,7 43,2
BCO BRADESCO S.A. 1812 3.310 & 827 10.839 12.673 & 1/ 8.0
ITAU UNIBANCO BM S.A. 3.085 3.018 h g 2.3 10.2894 11.100 F 15 7.0
BCO SANTANDER [BRASIL) S.A. 2.054 3.383 W B.764 10.723 4 585 [
CAIXA ECOMOMICA FEDERAL 2.519 2.163 b 14,1 4987 5.265 ol 56 33
BCO DO NORDESTE DO BRASIL 5.A. 2.241 1.492 b 33,4 b.191 4.785 v 22,7 3.0
BCO RABDBANEK INTL BRASIL 5.A 1124 970 v 13,7 3.062 1116 Y 18 2.0
BCO SAFRA 5.A, 254 811 w 83 1.998 2.736 4 368 1,7
BCO DA AMAZONIA 5.A, 636 583 v 15,1 2.410 2.049 v 15,0 13
BANCO JOHM DEERE 5.A. 390 418 e 7.2 1.290 1.922 4 450 1,2
DEMAIS 9.163 9.250 s 0.9 33.120 35.638 s 1.6 225

Nota: *Considera o Pronaf. **Acumulado 12 meses (jul/15 a jun/16 e jul/16 a jun/17). Classificacdo em ordem decrescente a partir dos valores do
acumulado de 2017 (D). ***Os Recursos Livres, sdo aqueles cujas taxas de juros sdo livremente pactuadas entre os agentes financeiros e o cliente, ndo
havendo a interferéncia do Governo Federal. 501

Fonte: BCB. Elaboracao Fiesp, Informativo DEAGRO - 2° Trimestre de 2017.
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FMI: PIB

PIB MUNDIAL

variacao anual, %
( G

Fonte: Valor Econdmico, 24 de julho de 2017

Crescimento glohal

Previsdo para o PIB, em %

Regido 2017 2018
Mundo 35 36
Economias avangadas 2 1S
EUA 21 2.1
Zona do Euro 19 17
Alemanha 18 16
Franca 15 17
[talia 13 1
Espanha 31 24
Reino Unido L7 15
Japao 13 0,6
Mercados emergentes 46 48
Brasil 0.3 13
Russia 14 14
fndia 72 17
China 6,7 64
México 19 2
Africa do Sul 1 12

Fonte: Fundo Monetario Internacional (FMI).

03



FMI: PIB

PIB MUNDIAL

variacao anual, %
( G

BN PIB Mundial 55 5.6

. 2.4 54
= = Media Mundial 1980-2012

46 4.7

BRI B8 B88000r0000000003885882 -2 22hb
PP PP P22 RARARRRARARRARARRIRESS

Fonte: FMI, elaboragao Bradesco 204



FMI: PIB

Crescimento Global e Proje¢oes do FMI

(Em %)
9.0
7.0
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5.0 6
3.9 36—

3.0 — 77N\ 2. 25 B

: 1.7 S
1.0 ' 1.6
-1.0
-3.0
-5.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 19 de abril de 2017 505



PIB

FMI:

PIB do G20
Variacao trimestral -
Com ajuste sazonal (em %)
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CPB: Comeércio Mundial apresenta queda em abril

Comercio Mundial em Volume- CPB Netherlands
(Base 2010=100)

130.0 Em 23/06, a Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis divulgou seu levantamento do Comércio
Mundial referente ao més de abril, com queda em 2,1% no més, revertendo o avanco de 2,2% de
125.0 margo, quando o nivel de comercio mundial alcangou seu maior patamar da série iniciada em 2000.

120.0 As importacoes recuaram 2,0%, ante avanco
115.0 de 1,8% em marco. Por sua vez, o volume de

. exportacées mundiais recuou em 2,1%, apés
110.0 crescimento de 2,7% no més anterior.
105.0

100.0

95.0 Na abertura entre os blocos de paises, 0s paises emergentes exerceram
90.0 forte influéncia no recuo do comércio mundial, uma vez que diminuiram em
85.0 5,2% o volume importado e 3,6% o volume exportado. Por outro lado, o
80.0 bloco das economias avancadas apresentou alta das importacées em abril,
" desacelerando de 1,2% para 0,3% no més em questdo. Ja o volume
75.0 exportado recuou em 0,9%, apoOs crescer em 0,6% em marco.
70.0
VOVRVODNDDNOOCOOTrrrNANNNMOMMNMITIITOOLL O©O©OO©ON~
A A4 222 S o o uf . . i i . i . . . . . . g .
EC B NE C O NEC R NEC e NEC B NECENECSNECENECSNE
quﬂ-gs._,m-uE._,m-cE._.m-uE._,W-gE._.lﬂ-uE._,W-uE._.lﬂ-cE._,WﬁE

==Mundial ===Economias Avangadas ==Economias Emergentes

Fonte: Fiesp. Informativo eletrénico — 26 de junho de 2017 207



OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
Paises Membros - Variagao Trimestral (em %) -

Com ajuste sazonal
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OCDE

Produto Interno Bruto - OCDE
G7 - Variagao Trimestral (em %) -
Com ajuste sazonal
1.0
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Unidos
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 6 de julho de 2017
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OCDE

OECD

Taxa de Desemprego - OCDE (Em %) @
//
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OCDE

Indice de Pregos ao Consumidor (CPI)
Taxa Anualizada (Em %) @”
6.0 OECD
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Fonte: Fiesp. Informativo eletronico — 5 de julho de 2017 211



OCDE

indice de Precos ao Consumidor (CPI) alw; ”
Taxa Anualizada (Em %)
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Varejo

Evolucao do Volume de Vendas no Varejo - Europa
Com ajuste sazonal - Média Mével de 3 Meses
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EUA

Taxa de Juros - Estados Unidos
- Fed Funds Rate (Em %)

6.5 EUA: FED eleva taxa de juros para 1,00%

Durante a tarde de ontem (15/03), o Federal Reserve (FED), banco central americano, fez o comunicado a imprensa

6.0 sobre a reunido do comité de politica econémica. De forma quase unanime (com apenas um voto contra), o FED
decidiu elevar a taxa de juros da economia de 0,75% a.a. para 1,00% a.a.
9.5 Assim. mantendo as A atividade econémicg em pleno ritmo, o mercado de trabalho se
5.0 mesm'as taxas do PIB e fortalecendo e as familias aumentancllooconsumo, fez a inflacao
de desemprego, em crescer mais do que o esperado nos ultimos meses, se aproximando
4.5 2018 a manuter'wgéo da da meta de longo prazo de 2%. Este fator foi determinante para a
inflaciio no centro da decisdo do comité. o FED divulgou um relatdrio com as projegoes
4.0 meta é acompanhada das varidveis macroeconémicas (PIB, taxa de desemprego e
de uma projezéo para a inflacdo) para 2017 e 2018. Para o ano atual, manteve o
3.5 taxa de iuros em 2. 1% crescimento do PIB em 2,1% e a taxa de desemprego em 4,5%, uma
J I taxa de juros projetada em 1,4% ao final do ano seria necessaria
3.0 para inflacdo se manter em 1,9%, ligeiramente abaixo da meta.
2.5 Longo periodo de baixos
20 juros, apos a crise de
. 2008
1.5
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0.5
0.0
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EUA

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

- - e .- - -----------

™
=
L
Q2
[

oM
-
S— S—
c 0
= O
- — m

[ B +p ]
T T
5 9
o B

EUA: Inflacao americana recua abaixo da meta
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EUA: Taxa de desemprego cresce de 4,3% em maio para 4,4% em junho

EUA

Taxa de Desemprego - EUA
Com Ajuste Sazonal (Em %)
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EUA

Produto Interno Bruto (PIB) Trimestral Anualizado - EUA
Taxa de Crescimento (Em %) - Com Ajuste Sazonal
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Euro
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Zona do Euro: Projecoes BCE

Pesquisa de Projecoes Profissionais - SPF
Zona do Euro (Em %)
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Fonte: Fiesp, Macro Visédo. Informativo eletrénico — 21 de julho de 2017 218



Euro
Zona do Euro: Inflagdo recua um pouco em julho

indice de Pregos ao Consumidor - Zona do Euro

35 Acumulado em 12 meses (Em %)
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Euro

Taxa de Inflagdo Acumulada em 12 Meses

(em %)
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Euro

Inflagao Acumulada em 12 meses - Maio de 2017
(Em %)
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Euro

Taxa de Desemprego - Zona do Euro
Paises Selecionados - Com ajuste sazonal (Em %)
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Produto Interno Bruto (PIB) -

1.0 Variagao Trimestral (Em %) - Com Ajuste Sazonal
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Euro

Produgao da Industria Total - Zona do Euro
Com Ajuste Sazonal (Base: 2010 = 100)
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Alemanha
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Alemanha

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - Alemanha -
Variagao Acumulada em 12 meses e Variagao Mensal (Em %)
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Alemanha

Produgao Industrial - Alemanha
Variagao Trimestral (Em %) - Com Ajuste Sazonal -
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Reino Unido

indice de Precos ao Consumidor (CPI) - Reino Unido
Variagdao Acumulada em 12 Meses (Em %) S L

6,0 Z S

5,5 Reino Unido: Inflagdo do consumidor desaceleraem junho

Na terca-feira (18/07), o Departamento de Estatistica Nacional (Office for National Statistics —
5,0 ONS) divulgou os resultados para Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) britanico referente
4,5

ao més de junho. De acordo com a publicagdo, a variagdo acumulada nos ultimos doze
meses desacelerou para 2,6%, ante 2,9% registrados em maio. Esta € a primeira reducao
40 - desde outubro de 2016. Similarmente, o CPIH (que inclui gastos com habitacao) apresentou
' sua primeira queda desde abril de 2016, passando de 2,7% de maio para 2,6%.
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Reino Unido
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Reino Unido

Moeda britanica em baixa

Variacdo semanal da cotacao dolar/libra
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Fonte: The Wall Street Journal
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China

China - Indicadores econdmicos selecionados

Variacéo interanual / Volume em RMB

Volume de carga transportada em ferrovias (a/a)
Importacdes (a/a)

Empréstimos concedidos por instituicdes
bancarias (em RMB bilh&o)

Empréstimos concedidos por instituicdes nao
bancarias (em RMB bilhao)

Empréstimos bancarios/total de empréstimos (%)

- \ Ve

Empréstimos concedidos a pessoa fisica (a/a)

Fonte: Bloomberg, CEIC, Bradesco
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6,00%
8,10%

10,90%
8,60%
15,00%
-2,30%

22,30%
-5,30%
2,70%

2.441,63

1.903,60

41%
67,50%

Primeiro
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de 2017
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Abril e
maio de
2017
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2.260,50

193,5

95%
12,60%
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China
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2011.11

2012.1

Produto Interno Bruto (PIB) - China
Variagao (%) Trimestral (T/T-4)

China: PIB cresce acima das expectativas
O Departamento Nacional de Estatisticas (National Bureau of Statistics — NBS) chlnes dlvulgou
(16/07) os resultados para o PIB referente ao segundo trimestre de 2017. A atividade econdmica
do pais cresceu em 1,7% em relacdo ao primeiro trimestre do ano (quando havia crescido
1,3%). Na comparacdo com o segundo trimestre de 2016, o PIB chinés cresceu 6,9%, acima da
mediana das projecdes de mercado (em 6,8%).

Nesta mesma base de comparacéo, o setor industrial foi destaque nos componentes da oferta
ao crescer em 7,6%. O setor de servicos também apresentou um bom desempenho, crescendo
em 8,3% no segundo trimestre, enquanto que o setor agricola avangou apenas 0,9%.

Pela 6tica da demanda, o consumo das familias cresceu em 11,0%, seguido por um
crescimento de 8,6% do componente de formacéo bruta de capital fixo. Os gastos do governo
também tiveram papel importante na leitura, ao avancarem em 8,5%. Por fim, destaque para o
setor externo, com as exportacoes crescendo em 15,0% e as importacoes em 25,7%.

A meta governamental de crescimento em 6,5%.




China

China: crescimento anual do PIB (variacéo interanual)
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China: reservas estrangeiras (US$ bilhdes)

4,400

China

@ @ @ ] =]
[T- T [4=] [4=] 1]
gL [T Lt _ : LLE0RE
LLZORE
| Gl /#w 9LI0LIZZ
i 9L90iZE
= n
Sk 9LZ0RZZ
e SLOLZT
SLE0ET
L L g SLEOEE
FLOLEE
-ELIEW PLB0TT
PLZOZT
L gL unl !
ELOLZE
L ws EL/E0RZE
ELZOREZ
KW = ZLOLEE
ZL90/22
| L/
ZL20/22
| gl LLOLRZZ
LLBoRE
L B0/ LLEOREE
oLioLEzZ
-L0fEp 0L90ZZ
OLZORZZ
- L0 L
B0 LZZ
o unl GOMOEE
BOVZOIZE
-5 [V s BONLIZZ
0/90/ZZ
Rl
O — .
) ol m
%9 22
B [ )
JU =) g%
+— gm
.. O o o
T T T T T T T T T T O (qv] m Pl % ~%
[=] [=] =] (- B m
‘EEEEREEREREER S € 5 5
= B B B = = R Q= IS
O o 2



China One Belt One Road: uma iniciativa geopolitica e econdémica da China

Aideia do One Belt One Road — (cinturdo e rota) de reestabelecer rotas de comércio e promover o
desenvolvimento de infraestrutura ao longo dessas rotas — foi lancada em setembro de 2013 e oficialmente
anunciada pelo presidente Xi Jinping em 2015.

Belt se refere a antiga Rota da Seda terrestre, que liga a China a Asia Central e a Europa. Ao total sdao 6 corredores
principais: Ponte da nova Eurasia (do oeste da China para oeste da Russia), China-Mongdlia-Russia (do noroeste da
China para o sudeste da Russia), China-Asia Central-Asia Ocidental (do oeste da China para a Turquia), China-
Peninsula Indochina (do sudoeste da China para Singapura), Bangladesh-China-india-Myanmar (do sudoeste da China
para a India), China-Paquistdo (do oeste/ sul da China para o Paquistdo). E Road se refere a rota maritima, a nova
rota da seda, da China através do Sudeste Asiatico para o Oceano Indico, chegando ao Mediterraneo. Recentemente,
houve um maior detalhamentos de 3 rotas4: China-Oceano indico-Africa-Mediterraneo, China-Oceania-Sul do
Pacifico e China-Europa-Oceano Artico.

Exemplos de projetos em andamento no escopo do One Belt One Road

Descrigdo do Projeto

Tailandia Ferrovia (a ser construida pela CRCC) USS 23 bilhdes
Paquistao Usina nuclear (a ser construida pela CNNC) USS 9,6 bilhdes
Guiné Extracao de aluminio (pela China Power Investments) USS 6 bilhdes

Uzbequistao e Quirguistao Ferrovia (a ser construida pela CRBC) USS 200 bilhées
Ira Ferrovia (a ser construida pela NORINCO) USS 7,8 bilhdes
Russia Gasoduto (a ser construido pela CNPC) USS 55 bilhdes

(com rodovias, usinas geradoras de

el . USS 62 bilhdes
energia, fabricas, ferrovias)

Paquistao Corredor

Laos Ferrovia (a ser contruida pela China Railway) USS 7,2 bilhdes

Russia Porto em Zarubino (a ser construido pela China Railway) USS 3 bilhdes

Sri Lanka Porto em Hambantota (a ser construido pela CCCC) USS 800 milhdes
Fonte: PWC, Dragonomics, imprensa. Elaboracio Bradesco. 236
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China China: injecao liquida de recursos por parte do Banco Central (operacdes de

mercado aberto e linhas de empréstimos de curto e médio prazo) em RMB milhGes
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Argentina

Argentina — ProjecOes Macroecondmicas

I TR T T E
3

Crescimento do PIB -2,5% 2,6% -2,2%  2,5% ,0%
NHECE R Rl i n][elo]aEnilsF-INe[oNel-Talelole@M 38,0% 26,9% 41,0% 21,0% 15,0%
Taxa basica de juros - 33,0% 24,75% 22,0% 14,0%
Cambio (ARS/USS) - final do periodo 8,47 12,9 15,9 17,3 19,4

Fonte: Bloomberg, Banco Central da Argentina, Bradesco
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Argentina

Argentina — Indicadores Macroeconémicos

2011 2012 2013 2014 2015 2016P 2017P 2018P
Atividade EconOmica

Crescimento real do PIB (Estimativa privada) -% 6,0 -1,0 2,4 -2,5 2,6 -2,3 2,5 2,8
PIB nominal - USD bi 528 580 611 564 630 545 594 623
Populagdo (milhdes hab.) 41,3 41,7 42,2 42,7 43,1 43,6 44,0 44,5
PIB per capita - USD 12.786 13.888 14.478 13.215 14.616 12.506 13.492 14.003
Taxa de desemprego - média anual 7,2 7,2 7,1 7,3 6,5 8,5 8,3 8,0
Inflagao
IPC (Buenos Aires) - % 22,8 25,6 26,6 38,0 26,9 41,0 22,0 16,0
Taxa de Juros
Taxa BADLAR - final do ano - % 17,2 15,4 21,6 20,4 27,3 19,9 18,0 12,8
Taxa Lebac 35 dias - final do ano - % - - - - 33,0 24,8 22,0 15,0
Taxas Repo 7 dias - final do ano - % - - - - - 24,8 22,0 16,0
Balango de Pagamentos
ARS / USD - final de periodo 4,30 4,92 6,52 855 13,01 15,85 18,00 20,50
Balanca comercial - USD bi 9,0 12,0 1,5 3,1 -3,0 2,1 -2,3 -4,0
Conta corrente - % PIB -0,8 -0,2 -2,0 -1,4 -2,7 -2,8 -3,5 -3,7
Investimento estrangeiro direto - % PIB 1,9 2,4 1,4 0,8 1,6 -0,9 1,7 2,4
Reservas internacionais - USD bi 46,4 43,3 30,6 31,4 25,6 38,8 55,0 65,0
Finangas Publicas
Resultado primario - % do PIB -0,8 -1,2 -2,4 -3,4 -4,0 -4,3 -4,2 -3,8
Resultado nominal - % do PIB -1,4 -2,1 -2,0 -2,4 -3,9 -5,9 -5,6 -5,0
Divida publica bruta - % PIB 42,8 43,4 46,6 47,4 56,4 56,8 56,5 58,3

Fonte: FMI, Bloomberg, BCRA, Haver e Itau

Fonte: Ital.



Argentina

Economic Activity Economic activity. GDP proxy
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Argentina

Grafico 1 — Taxa de juros de referéncia da Argentina (% a.a.)
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Chile

Chile: Revisamos nossa projecéo para o
crescimento do PIB em 2017 para 1,8%.
No entanto, projetamos aceleracao do

Fonte: Bradesco.

Inflagao ao consumidor (% YoY)

meta de inflacag

Fomies: Bioomiberg, Sradesco

crescimento para 2,5% em 2018. Apés 0 2 e
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Chile

Chile — Indicadores Macroeconomicos

Atividade Econ6mica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacdo (milhdes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média annual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - %
Balang¢o de Pagamentos

CLP / USD - final de periodo

Balanga comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Finangas Publicas

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica liquida - % do PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, BCCh, INE, Haver e Itau

Fonte: Itad. June 30, 2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P
6,1 53 4,0 1,9 2,3 1,6 1,6 2,5
245 267 275 258 237 251 260 270
17,3 17,4 17,6 17,8 18,0 18,2 18,4 18,6

14.214 15.291 15.615 14.464 13.181 13.808 14.175 14.560
7,1 6,4 5,9 6,4 6,2 6,5 7,0 6,8
4,4 1,5 3,0 4,6 4,4 2,7 2,8 3,0

5,25 5,00 4,50 300 3550 350 2,550 3,00
520 479 525 606 709 670 675 695
10,8 2,6 2,0 6,5 3,5 53 6,6 6,7
-1,7 -4,0 -4,2 -1,7 -2,0 -1,4 -1,2 -1,4
9,9 11,5 7,7 9,3 8,6 4,9 4,7 4,5
42,0 41,6 41,1 404 386 40,5 396 40,8
1,3 0,6 -0,6 -1,6 -2,2 -2,8 -3,3 -3,0
-8,6 -6,8 -5,6 -4,3 -3,5 1,0 4,6 6,6

0,02  0,0%



Chile

Fonte: Itad.

Julho 28,
2017

drag
10 3rmma yoy, %
)
a
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Industrial Production
10 Mining )
Manufacturing
Utilities
-15
Jun-12 sep-13 Dec-14

Fonte: Itad. June 30,

2017

Source: INE, Itadl.

Industrial production still an activity

Mar-16 Jun-17

Concern over rapid rise in debt levels
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Expectativa de crescimento do PIB em 2017

Mexico
418 oo
Meéxico: Posicionamento mais conciliador 168
do governo dos EUA em relagcao ao NAFTA
e melhora no cenario externo fizeram com 3.18 3.30
gue elevassemos nossas projecdes de 2 68
crescimento de 1,5% para 1,8% em 2017. A
consequente melhora da percepcéo de 218 236
risco deve reduzir a pressao sobre a 168 66
inflacdo, abrindo espaco para que o 149 '
Banxico interrompa o ciclo de alta de juros 1.18 '
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Fonte: FMI, projeqio Bradesco
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Meéxico

Meéxico — Indicadores Macroeconomicos

Atividade Econémica

Crescimento real do PIB - %

PIB nominal - USD bi

Populacdao (milhoes de hab.)

PIB per capita - USD

Taxa de desemprego - média anual
Inflagao

IPC - %
Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final do ano - %
Balango de Pagamentos

MXN / USD - final de periodo

Balangca comercial - USD bi

Conta corrente - % PIB

Investimento estrangeiro direto - % PIB

Reservas internacionais - USD bi
Finangas Publicas

Resultado nominal - % do PIB

Divida publica liquida - % do PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, INEGI, Banxico, Haver e Itau

Fonte: Itad. June 30, 2017

2011 2012 2013 2014
4,0 4,0 1,4 2,3
1.172 1.187 1.262 1.298
115,7 117,1 118,4 119,7
10.133 10.142 10.658 10.846
5,2 4,9 4,9 4,8
3,8 3,6 4,0 4,1
4,50 4,50 3,50 3,00
13,90 13,00 13,10 14,71
-1,4 0,0 -1,2 -3,1
-1,1 -1,3 -2,4 -1,7
2,1 1,8 3,8 2,1
142,5 163,6 176,6 193,0
-2,4 -2,6 -2,3 -3,2
33,3 34,3 36,9 40,3

2015

2,6
1.153
121,0
9.521

4,4

2,1

3,25

17,40
-14,7
-2,4
2,9
176,4

-3,5
44,7

2016

2,3
1.047
122,3
8.554

3,9

3,4
5,75

20,70
-13,1
-2,1
2,6
176,5

-2,6
49,7

2017P

2,0
1.124
123,5
9.036

3,8

5,4

7,00

18,50
-7,0
-1,6
2,4

165,0

-2,2
49,1

2018P

2,1
1.201
124,7
9.620

3,3

3,3

6,50

18,50
-7,0
-1,6
2,6

160,0

2,4
49,0



Meéxico

Comfortable trade surplus

24 15
LS50 Bn

Source: |ME Gl [tad

Fonte: Itad.

Trade balance

Billian, seasonalls-adusted, 3-manth annualized

20 Trade balance {Rolling 4-
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14 .
annualized) 0
10 -5
: -10
-15
0 Total
20 Energy
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5 -25
2002 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Jun-12° Jun-13 0 Jun-14 Jun-15 Jun-18
Source: BCCh, Ital. Source; IME G, ltad
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Colémbia

Colombia — Indicadores Macroeconomicos

Atividade Econ6mica
Crescimento real do PIB - %
PIB nominal - USD bi
Populacdao (milhdes de hab.)
PIB per capita - USD
Taxa de desemprego - média anual
Inflagao
IPC - %
Taxa de Juros
Taxa de politica monetaria - final do ano - %
Balango de Pagamentos
COP / USD - final de periodo
Balangca comercial - USD bi
Conta corrente - % PIB
Investimento estrangeiro direto - % PIB
Reservas internacionais - USD bi
Finangas Publicas
Resultado nominal do gov. central - % do PIB
Divida publica bruta do gov. central - % do PIB

Fonte: FMI, Bloomberg, Dane, Banrep, Haver e Itau

Fonte: Ital.

2011

6,6
336
46,0

7.287
10,8

3,7

4,75

1939
5,4
-2,9
4,4
32,3

-2,8
36,5
0,0%

2012

4,0
370
46,6
7.939
10,4

2,4

4,25

1767
4,0
-3,0
4,1
37,5

-2,3
34,6
0,0%

2013

4,9
380
47,1
8.065

9,6

1,9

3,25

1930
2,2
-3,2
4,3

43,6

-2,3
37,1

2014

4,4
378
47,7

7.936
9,1

3,7

4,50

2377
-6,3
-5,1
4,3
47,3

2,4
39,9

2015

3,1

292
48,2
6.057

8,9

6,8

5,75

3175

-15,9
6,4
4,0
46,7

-3,0
43,9

2016

2,0

282
49,0
5.751

9,2

5,8

7,50

3002

11,8
-4,4
4,8
46,7

-3,9
46,0

2017P

1,6
300
49,3

6.080

9,0

4,1

5,50

3080
-8,0
-3,6
4,0
47,7

-3,6
46,9

2018P

2,5
309
49,9

6.201

8,5

3,5

4,50

3175
-7,5
-3,0
3,8
48,6

-2,9
47,0



Colémbia

A gradual external imbalance

Fonte: Itad.

A tale of two cities

G4, Jrmma 54

Urban unemployment rate
Total unemployment rate
Rural unemployment rate

Feb-13

correction

10
LS00 Biflon
5
0
-5
-10
Trade Balance (SA,
Imma annualized)
-15 Rolling 12-month
Trade Balance
-20
-25
Ilay-09

Flay-11 hay-13

Source: Dane, ltad

May-15

hlar-14

Apr15

Source: Dane, ltal

bay-17

Industrial production still falling

% Yoy

i
Jan-12 Jan-13

Ml ay- 16 Jun-17 -

Industrial production
Diffusion index (rhs)
Industrial production, SA

Jan-14  Jan-15  Jan-16
Source: DAME | Ital

Historically low urban employment

growth
1 B00
12-month chandg, thoussnds
1,200
200
“ b Dahii
: Il!.n Wil Hllml i
-400
N Urban
8o Rural
1900 Total

Mar-06  Jun-03  Sep-10 Dec12  Mar1s  Jun-17
Source; DAME, tad.

Headline down, but sticky core

B0 1B
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180
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Foodl
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5]
LA WY e, T
0
1] -R0

2011 2012 203 2014 205 2016 Z0MY

Dffuson [ndex (Price changes above 3% minus price
Jan-17 changes below 3%,

Source: Dane, [tad

251



Peru

Peru - Indicadores Macroeconomicos
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P 2018P

Atividade Economica

Crescimento real do PIB - % 6,5 6,0 5,8 2,4 3,3 3,9 2,9 4,0

PIB nominal - USD bi 169 189 198 203 192 195 211 221

Populacdao (milhoes de hab.) 29,8 30,1 30,5 30,8 31,1 31,5 31,8 32,2

PIB per capita - USD 5675 6.288 6.489 6.592 6.178 6.207 6.647 6.887

Taxa de desemprego - média anual 7,7 7,0 5,9 6,0 6,4 6,7 7,0 6,4
Inflagao

IPC- % 4,7 2,6 2,9 3,2 4,4 3,2 2,6 2,6

Taxa de Juros

Taxa de politica monetaria - final de periodo-% 4,25 4,25 4,00 3,50 3,75 4,25 3,25 3,25
Balango de Pagamentos

PEN / USD - final de periodo 2,70 2,57 2,79 2,98 3,41 3,36 3,40 3,35
Balangca comercial - USD bi 9,2 6,4 0,5 -1,5 -2,9 1,9 4,5 4,7
Conta corrente - % PIB -1,8 -2,8 -4,7 -4,4 -4,8 -2,7 -1,5 -1,5
Investimento estrangeiro direto - % PIB 4,5 6,2 4,6 3,9 4,1 3,5 2,6 2,7
Reservas internacionais - USD bi 48,8 64,0 65,7 62,3 61,5 61,7 63,5 64,0
Finangas Publicas
Resultado nominal do SPNF - % do PIB 2,1 2,3 0,9 -0,3 -2,1 -2,6 -3,0 -3,2
Divida bruta do SPNF - % PIB 22,3 20,8 20,0 20,1 23,3 23,8 26,3 27,7

]
Fonte: FMI, Bloomberg, INEI, BCP, Haver e Itau

Fonte: Ital.



GDP growth GDP growth by sectors

Peru
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Paraguai

Fonte: Ital.

Inflation below the target

%

7 Upper band

4 S—

Lower band

Inflation
1 | center of the target range

0
Jun-14 Dec-14 Jun-15 Dec-15 Jun-16 Dec-16 Jun-17

Source: BCP

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

Economic Activity

Real GDP growth - % 4.3 -1.2 14.0 4.7 3.0 4.1 5.0 3.5

Nominal GDP - USD bn 25.1 24.6 29.5 30.9 26.8 27.2 29.5 31.1

Population (millions) 6.4 6.5 6.6 6.7 6.8 6.8 7.0 7.1

Per Capita GDP - USD 3,952 3,807 4,498 4,642 3,967 3,995 4,243 4,375

Unemployment Rate - year avg 7.1 8.1 8.1 8.0 6.5 7.7 7.0 6.5
Inflation

CPI - % 4.9 4.0 3.7 4.2 3.1 3.9 4.0 4.0
Interest Rate

Reference rate - eop - % 7.25 5.50 6.00 6.75 5.75 5.50 5.25 5.00
Balance of Payments

PYG /USD - eop 4,435 4,220 4,598 4,636 5,782 5,738 5,800 6,000

Trade Balance - USD bn 0.9 0.6 1.7 1.0 0.6 1.4 1.0 1.0

Current Account - % GDP 0.8 -1.2 2.1 0.1 -1.0 1.7 0.5 0.5

Foreign Direct Investment - % GDP 2.3 2.8 0.9 1.2 0.9 1.0 1.0 1.0

International Reserves - USD bn 5.0 5.0 5.9 6.9 6.2 7.1 8.0 8.0
Public Finances

NFPS Nominal Balance - % GDP 1.0 -1.7 -1.7 -1.1 -1.8 -1.5 -1.5 -1.5

NFPS Debt - % GDP 10.9 14.5 14.4 17.6 19.7 23.3 23.6 24.8

Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCP, Itad



Uruguali

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
Economic Activity
Real GDP growth - % 5.2 3.5 4.6 3.2 0.4 1.5 3.0 2.0
Nominal GDP - USD bn 48.1 51.4 57.7 57.3 53.3 52.5 60.2 63.3
Population (millions) 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 3.5 3.5
Per Capita GDP - USD 14,236 15,156 16,941 16,766 15,554 15,269 17,433 18,264
Unemployment Rate - year avg 6.3 6.5 6.5 6.6 7.5 7.9 8.0 8.0
Inflation
CPI- % 8.6 7.5 8.5 8.3 9.4 8.1 7.0 7.5
Interest Rate
Maonetary policy rate - eop - % (%) 8.75 9.25 14.99 13.97 12.27 10.00 9.00 10.00
Balance of Payments
UGY /USD - eop 19.97 19.18 21.50 24.30 29.92 29.18 29.50 31.70
Trade Balance - USD bn (™) -2.2 -2.3 -1.8 -1.6 -1.2 -0.6 -0.3 -0.7
Current Account - % GDP 2.7 -5.0 -5.0 -4.5 -2.1 -0.1 1.0 0.3
Foreign Direct Investment - % GDP 5.2 4.9 5.3 3.8 2.4 1.8 1.7 1.6
International Reserves - USD bn 10.3 13.6 16.3 17.6 15.6 13.4 14.5 14.5
Public Finances
Nominal Balance - % GDP -0.9 -2.8 -2.4 -3.5 -3.6 -4.0 -3.3 -2.8
Public Debt - % GDP 43.3 45.6 41.3 42.7 48.0 52.7 48.0 47.6
Source: FMI, Haver, Bloomberg, BCU, ltau - -
Economic growth picks up
(*) Short term central bank bills after 2012.
(**) Excludes free trade areas. 4 15 o;,
3 9
2 r I | ' I n 6
Gl
, LR LR L el
-1 | B
-2 | QoQi/sa -6
Fonte Itau - 1-06 1-07 1-08 1-09 I-10 I-11 1-12 1-13 1-14 1-15 1-16 1-17 -

Source: BCU



Venezuela

¥ 1 - Mudanca na dieta alimentar

Escalada dos pregos tornam alimentos inacessiveis aos venezuelanos

Var. anual dos pregos dos alimentos  Familias que dizem comprar

e de bebidas nio alcéolicas, em % cada produto, em %
400 - Arroz Frango
Presidente Came  wwew Batatas ¢
Maduro outros tubéreulos
00 100
w\
20 ©
0
100
20
° °
2008 2010 2015 2014 2016

Foote: Pesquisy sobee 25 condigdes de vida na Vienezinks (Enco), Fusdacién Bengou ¢ Inatitito Nackonal de Estatistica

¥ 3 - Entre as maiores taxas de homicidio do mundo

Estimativa de mortes violentas*

== Total da OV Total oficial
20000
Presidente
Maduro
10.000
L
1999 2005 2010 2015
Feote: Ob L & S M do Peder Pogullr pord & Saide. ‘Levantanwets da OV,
- ONG 4 o ot 3 policka € mortes sob vestigacse
B 5 - Epidemia de malaria
Ndamero de casos na Venezuela, em milhares
30
0
50
100
50
]
2001 2005 2010 2016

Fonte: Minkstério do Poder Pogalar para a Sadde

B2 - Venezuelanos fogem para os EUA

Pedidos de asilo requeridos por més no servigo de imigragio

e Venezuela e China México

4000
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Foste: United States Citinemlip and Lawrigration Scevices (USCIS)

Numero de voos mensais programados para o aeroporto de Caracas

¥4 - Turismo em queda

5000
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Maduro
2000 se torna
presidente
1000
o
Abefl2 2013 2014

Forte. FhyhtAware
B 6 - Corrupcdo em alta
Indice de Percepgéo de Corrupgéo®
Venezuela, 1999-2016

40

Chavez
Maduro

n

o

1999 2013 2016

Fomte: © L *Sistema &

Fonte: Valor Econémico, 27 de julho de 2017

I

2015 2016 2017

Todos os paises das Américas, em 2016
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Venezuela

!
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B 7 - Colapso do emprego
Taxa de desemprego, em %

we Argentina Brasil e Colombia e Venezuela
i Previsto
40

presidente

1999 2005 2010 2015 2020
Fonte: Relatéess Panorama Econdereco Mundal do FM1

B 9 - Producio de petréleo em queda

Em milhtes de barris por dia

4

Presidente
Maduro
3 «—— Greve de funciondrios da estatal
PAVSA apds a tentativa de golpe de
- 2002 contra o presidente Chivez
1999 2005 2010 2015 2017

Foate: Dagartamento e Energi dos EUA

¥ 8 - Rico em petréleo, mas empobrecendo
PIB per capita, em dolares

s Argentina Brasil e Coldmbia === Venezuela
20000

Maduro se torma
presidente

1999 2005 2010 2015 2020
Feote: Rel Econdaeco dhd &
§10 - Cada vez mais autoritirio

Rating de direitos e liberdades civis

7

Menos livre
: L~ |
Maduro
; l
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0
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Foote: Froedom House




|
Venezuela

Exportacoes venezuelanas
Em bilhoes de US$

=== Total Petroleo
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Fonte: Valor Econdémico, 28 de 1970

onte: 2000 2008 2016
julho de 2017

Fonte: Opep. Elaboracao: Valor Data
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1 — Asia emergente

Participacao do PIB global™, em 26

100
Paises em
desenvolvimento
n3o asiaticos
Ouriros paises em S0
desenvolvimento
da Asia
d e ———— T
India P e —— e ———— —
Chinal g
S0
Outros paises —————
de alfta renda
40
Unido Europeia
= = . 20
EuA —
AR B LI E L IS e S L T s I S EA L B IS5 L IR L EA IS S | SEd L 1 B2 20 B L 51 0 B R Sy )
1980 sS85 S0 95 2000 o5 10 A" 2022**

Fonte: FMT. *Exclui os Estados Tndependentes da Commonwealth: em Poder de Paridade de Compra (PPP) “"*“Projecao

Entre 1990 e 2022, a participacao dos
paises de alta renda na producao
mundial, pela paridade do poder de
compra, caira de 64°6 para apenas
39<,, segundo previsao do FIVILI. De
forma notavel, os paises emergentes e
em desenvolvimento da Asia serao
responsaveis por todo o aumento de
participacaoco desse grupo. Assim, a
participacao dos paises emergentes e
em desenvolvimento asiaticos subira
de 126 para 3926 do total mundial ao
longo desse periodo, pelas previsoes.

Em 2022, portanto, calcula-se que a
participacao dos paises emergentes
e em desenvolvimento da Asia sera
igual & dos paises de alta renda. A
ascensao da China € a raz3ao maior
dessa transformacao drastica no
poder econdomico relativo, embora a
da India também seja expressiva.
Estima-se que a participacao da
China na producao mundial saltara
de 4S5 do total, em 1990, para 21°%4o6,
em 2022. Para a India, a previsdo é
de aumento de 426 para 10%6.

Fonte: Valor Econoémico, 21 de julho de 2017
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2 — Excesso die pounpranca

Contribuicdo da China™
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Fonte: FML ~Participacao da poupanca nacional bruta a precos de mercado (26 do total global) ~~Previsaoc

A poupanca bruta da China (de
acordo comn as taxas de cambio de
mercado) € gquase t3o grande
guanto a dos Estados Unidos e da
Unido Europeia somadas. A China
Poupa qgquase metade de sua renda
nacional. Essa proporcaoc

extraordinariamente alta
pProvavelmente vai cair, mas o
declinio encaminha-se para ser
gradual, ja que os consumidores
chineses deverio continuar frugais
e a proporcao dos lucros na renda
nacional devera continuar alta.

=3 — TransTformmaciao

ddemografFica

Participacido da populacao global (em 2%
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Fonte: Programa de Desenvolvimento da ONU. “Previsao

Entre 1950 e 2015, a participaco da
populacio dos paises de alta renda
na populacio mundial caiu de 2726
Pparal15<2o6. Ate ada China caiu, de
2226, e 1950, para 19<46, em 2015,

Prevé-se que aa Iindia sera o pais mais
propuloso do mundo en 2025 A
participacdio da Africa Subsaariana
devera chegar &a 226 do total
mundial emnm 2050, preveée a ONUL
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g4 — Ecomomia digital

Declinio do custo de processamento de dados™
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Fonte: Thomson Reouters. “"Precos ao produto nos EUA de semincondutores e dispositivos relacionados em relacdo aos
pregos de todas as commodities {excluindo produtos agricolas): jJan/1970 = 100926; escala logaritimica

A forte queda dos precos dos
semicondutores € a forca motora
por tras da revolucao das
comunicacoes e do processamento
de dados. O preco relativo do
processamento das informacoes,

medido dessa forma, caiu quase
9626 desde 1970. A inclinac3o da
Iinha na escala logaritimica mostra
o grau do declinio relativo dos
precos — qgque caiu drasticamente
depois de 2010.

5 — Produtividiade em baixa

Taxa anual de crescimento da produtividade nos EUA, em 26

2.0

1890-1920 1920-1970

Fonte: Robert Gordon.

O economista Robert Gordomn nos
mositrou que o desempenhoda
produtividade dos EUA entre 1920 e
1970 (como indicado pelo
crescimento da Vprodutividade total
dos fatores™, um indicadosr do
crescimento da produtividade por

19701994

1994-2004 2004-2014

unidade de insumo) nao voltowu a ser
igualado desde entio. Ele também
mositrou que o surto de aumento
wverificado entre 1994 e 2014
extinguiu-se em seguida até chegar
ao periodo atual de crescimento de
produtividade extremamente baixo.




& — Globalizacao
Ritmo de abertura perde forca

Ativos financeiros ¢ obrigactes externas
(2% do PIB. maiores economias)

sS00

Abertura comercial (26 do comércio
em relaciao ao PIB. todos os paises)

100

20
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1970
Fonte: B1S
O rapido crescimento tanto do
comeércio exterior quanto dos ativos
e passivos financeiros em relaciGo a
producio mundial estancou-se apos
a crise financeira. O protecionismo
pode ser parte do motivo, mas nao
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2000

parece ser o Tator dominante. A
exausitio de muitas oportunidades
de comeércio, a desaceleracao do
ritmo de liberalizacio e os baixos
investimentos parecem explicar
melhor essa desaceleraciao.

7 — Estagnaciao dia rendla

Proporcao de familias com renda real estavel ou em gqueda™, em

rtalia

EuUA

Reino Unido
Holanda
Franca
Suécia

Nedia ponderada de 25
cconomias avancadas

o 20

>0

100

Fonte: McKinsey. "De 2005 a 2012-149 (dado mais recente disponivel)

Cerca de dois tercos da populacao
de 25 paises de alta renda sofreram
estagnacio ou queda na renda real
winda de salarios ou de ganhos de
capital entre 2005 e 2014, segundo

uma analise divulgada em julho de
2016 pelo MicKinsey Global
Institute. Essa estagnac3ao,
particularmente, foi comparstilhada
em grande medida por Italiae EUAL



No toco

Avaliacdo de governo € a pior em quase 30 anos - em %

Avaliacdo do governo Aprovacdo da maneira de governar Confianca no presidente

oo Otimo/bom == Ruim/péssimo - Aprova e Desaprova o= Confia === Nio confia
"~ Reqular o= NS/NR s NS/NR s NS/NR
100 100 100
" " 83
70 (66}
60 w0 @ | Rl oy
53]
w0 (39 w0 w
By T em———— ] 31—
» ~a 2 ol iy \
B T ——f o ]
Jun Set Dez Mar Jun Set Dez Mar Jud Jun Set Dez Mar Jul
2016 2017 2016 2017 2016 2017
0 pior de cada um
Presidente Campo Avaliacio do governo Confianca no presidente Aprovacdo da maneira de governar
Otimo/  Regular Ruim/ NS/NR  Confia Nao NS/NR  Aprovacio Desaprovacdo NS/NR
Bom Péssimo confia
José Samey Jul/g9* 7 28 64 2 - - . - -
Fernando Collor Ago/92* 12 23 59 6 25 69 6 - -
Itamar Franco Jan/94 12 42 40 6 34 59 7 - - .
FHC - 1? e 2° mandatos Jul/g9 16 30 52 3 31 oA q 26 66 8
Lula - 1° e 2° mandatos Set/05 29 36 32 2 44 51 5 45 49 6
Dilma - 1° e 22 mandatos Dez/15 9 20 70 1 18 78 3 14 82 4
Michel Temer Jul/17 5 21 70 3 10 87 3 1 83 5
Fote: Pesguina CNI/Thopw, feits com 2 nal setnevistadon, em 125 municipion, entre o4 dian 13 ¢ 16 & juiho du 2017, com margem de wrro do 2 poatos porceotuis pars maks ou pard mencs e confianca de 95%. * Pesgaisa [bope. NS/NR: N30 sabe /o respondi

Fonte: Valor Econdémico, 28 de julho de 2017 263



Reajustes com ganho real
Em %

WU INPC em 12 meses W Reajuste mediano
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Fonte; Fipe

Fonte: Valor Econdmico, 28 de julho de 2017 264



